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Introduction: The occurrence of wide fluctuations in commodity markets poses 

numerous challenges to producers and consumers. Examining the link between 

markets can make it possible to predict the future behavior of commodity prices. 

Accordingly, the present study intended to explain return and volatility spillovers 

of the market of three necessary inputs of Iran's livestock and poultry industry, 

including corn, soybean meal, and barley. 

 

Materials and Methods: In this study, for modelling the relationships between 

the price fluctuations of the livestock and poultry inputs market, using the monthly 

data of 2001:04-2021:3, the Vector Autoregressive (VAR)- Baba, Engle, Kraft, 

and Kroner (BEKK)- Multivariate Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity (MVGARCH) model known as VAR-BEKK-MVGARCH 

model was estimated. 

 

Results and Discussion: The results showed a positive and significant return 

spillover from the soybean meal market to the corn market, and conversely, while 

the barley market returns spillover to the corn market was insignificant, and the 

soybean meal market was negative and significant. In addition, the market return 

of soybean meal had a positive and significant effect on the market return of 

barley, and the spread of the barley market from the corn market was not accepted. 

Also, the current market volatility was asymmetrically affected by positive and 

negative shocks, and the existence of a unidirectional asymmetric cross-market 

spillover from corn and barley markets to soybean meal market and from corn 

market to barley market was confirmed. 
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Conclusions: Based on the results obtained in this study, it is suggested that 

policymakers consider these effects in the management of price movements. 

Furthermore, it is suggested that the government prevent the spread of various 

negative news items, such as reducing the supply of currency required for the 

import of inputs. 
 

Keywords: Return Spillovers, Volatility Spillovers, Multivariate GARCH Models. 
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 اقتصاد کشاورزی و توسعه

 1402 زمستان ،124، شماره 31سال 

 مقاله پژوهشی 

 

 وريصنعت دام و ط  یهابازار نهاده نيببازده و تلاطم  هایزالگوسازی سرري 

 ران يدر ا

 2حامد رفیعی  ،1عمران طاهری ریکنده 

 22/03/1401 تاریخ پذیرش:      18/08/1400تاریخ دریافت: 

 چکیده
  های مدعدد کنندگان را با چالشرفتولیدکنندگان و مصتت کالایی،بازارهای در   ات گستتدردهتلاطموقوع 

در  .دورآ فراهمرا  کالاها قیمت هآیند رفدار بینیپیش امکان  توا دمیبررستتی پیو د میان بازارها  کند.میرو  هروب
بر این برخوردار استت.   ویژه یاز جاییاه  ،لا به وارداتوابستدیی بادلیل  به  ،های دام و طیوراین میان، بازار  هاده

 مهم صتنعت دام و طیور هسته  هاد بازار  اتتلاطمسترری  بازده و   چیو یی  بررستی  به ،مطالعه حاضتردر استا،،  
های ماها ه ین منظور، با استتتدهاده از دادهد. ب( پرداخده شتتتدای، کنجاله ستتتویا و جوشتتتامل  رت دا ه)  ایران

-VAR-BEKKگتار  چنتدمدریره )  -بت   -تلهیقی خودتوضتتتیر برداری  الیویبرآورد  ،  1399:12-1380:01

MVGARCH)  از بازار کنجاله ستتویا به بازار  رت ستترری  بازده که ددا شتتان  پژوهش  دایج . تصتتورت گرف 
یستت دار  معنی  ایبازار جو به بازار  رت دا هبازده در حالی که سترری     ،استت دارمثبت و معنی  و برعکسای  دا ه

بر بازده بازار جو  داراثر مثبت و معنی  بازده بازار کنجاله ستویا؛  دار استتبه بازار کنجاله ستویا منهی و معنی و اما
طور  جتاری بتازارهتا بته  هتلاطمتات دورهمچنین،  و    ؛د تدار  پتذیریستتترایتت  ایدا ته   رت  بتازار  از جو  بتازار  لیو  رد،دا

طرفته از یت   بتازاری  تامدقتارنبین  ستتترری  تلاطموجود  پتذیرد و  هتای مثبتت و منهی اثر میتکتا تهاز     تامدقتارن
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بنابراین،    شتتود.ای به بازار جو تأیید میاز بازار  رت دا ه  ی   ای و جو به بازار کنجاله ستتویا وبازارهای  رت دا ه
 دولت، ؛ همچنینگیر د قرار  گذارانستیاستت   ظر مد قیمدی تحرکات مدیریت در  آثار این  شتود کهمیپیشتنهاد  

 .شودها واردات  هاده برای مورد  یاز ارز تأمین کاهش قبیل از منهی مخدلف اخبار ا دشار ما ع

 .چندمدریره (GARCH) گار  الیوی بازده، سرری  تلاطم، سرری  :هاژهاکلیدو

 JEL  :Q13, Q18, D49بندی طبقه

 

 مقدمه

مقدار و بیا یر  عنوان ی  مدریر تصتادفی،  به  ،1هاقیمت  تلاطم ) وستان(های اقدصتادی،  در  ظریه
البده،  وستان   (.Abdallah et al., 2020)  استت  در طول زمانقیمت کالاها و خدمات  رییسترعت تر

  ستازوکار  و عملکرددر راستدای بهبود  و   استت بازار کالاها و خدمات  طبیعیهای  ویژگییکی از   هاقیمت
 شی اآن اف  متیق  ،ی ی  کالا ابیکم هنیام  ها،در  ظام قیمت  ،استتا، ر این  ب. شتتودایجاد میها  متیق
تا بازار  شتودیم  ی مورد  ظرکالا   دیدر تول  یگذارهیسترمااف ایش منجر به کاهش مصترف و  که ابدییم

  ی ، هنیامهمه  نیا با(.  FAO, 2010) عکس این حالت هم ممکن استتت اتهاب بیهددبه تعادل برستتد.  
با دامن    ،شتو دیم دیشتد  راتییدچار تر ،دوره  ی  طول د و در  وستان دار ندهیف ا  ایگو هبه  هامتیکه ق

  دکنندگان یتولها و تصتمیمات  بینیها در آینده، پیشهای مرتبط با ستطر واقعی قیمتزدن به  ااطمینا ی
ها  متیق  ظام کارآییبه  ا شتتو د کهمیبا شتترایط پایدار، ریربهینه    هدر مقایستت  ،کنندگانو مصتترف

  (.Díaz-Bonilla, 2016) دا جاممی
از قبیل   به ستتبو وجود عوامل مدعدد   ، در مورد محصتتولات کشتتاورزی ویژه ، به قیمت   های  وستتان 

  ی مد ی بودن کشتش ق  ن یی پا   یی و هوا و آب  ط ی از شترا  ی  اشت  د ی تول   رات یی تر فصتلی، ا بارپذیری محدود،    ه عرضت 
 Piot-Lepetit and M’Barek, 2011; Kebede) پیو دد وقوع می ، با شتدت بیشتدری به عرضته و تقاضتا 

and Fufa, 2020.)    از قبیل عدم گستدرده    های با چالش   ها را دولت  ، در ابعاد مخدلف   ، ی مد ی ق ات  تلاطم این
گذاری،  کاهش ستترمایه   و  (ریستت مخاطره )اف ایش ها، کستتری بودجه عمومی، تعادل در تراز پرداخت

هتای   تاآرامیاقدصتتتادی و  هتای   تاامنی رتذایی، تشتتتدیتد فقر، تعمیا  تابرابری کتاهش قتدرت خریتد ختا وارهتا،  
، فارغ از ستتطر  رو از این (. Ibrahim, 2015; Díaz-Bonilla, 2016) استتتده کرمواجه  ستتیاستتی  

محافل اجدماعی، اقدصتتادی و  در میان  عنوان موضتتوعی مهم  همواره به ات قیمدی  تلاطم یافدیی،  توستتعه 
 

1 Price Volatility 



......  بازده و يسرريزها يالگوساز    

23 

پروتئین حیوا ی مورد  یاز،   تأمین بر   در این میان، زیربخش دام و طیور که علاوه  استت. بوده  ستیاستی مطر   
جمعیت رو به رشتد  ستطر امنیت رذایی   ی ارتقا و   اشتتتتتدرال  در رشتد ارزش اف وده بخش کشتاورزی، ایجاد 

 ;Gilanpour et al., 2012)  دارد   کنتد، در کتا ون توجهتات قرار ایهتا می   قتابتل توجته   ی  قشتتت   ، کشتتتور 

Shahbazi and Amjadi, 2016; Pishbahar et al., 2019بته تتأکیتد  بتا توجته    ،(. این زیربخش
کرده، اما همواره در را تجربه  ی چشتتمییررشتتد ،های أخیرها در طول دهههای آ مستتئولان و حمایت

به واردات وابستده بوده   ،ای، کنجاله ستویا و جوهای مورد  یاز خود از قبیل  رت دا ه هادهرلو ا  تأمین
صنعت   یهاها و فرآورده هاده ییخودکها  ویضرا(.  یاهی به مدوسط  Pishbahar et al., 2018است )

ستتتازد کته بتا وجود خودکهتایی  (، این حقیقتت را آشتتتکتار می1) مودار    1390در دهته    رانیا  وریدام و ط
همچون    گو اگونهای  این زیربخش از پدیده  پذیری بالقوةآستتیو  ها،  دی  به کامل در تولید فرآورده

  و یضتراکه بستیار بالاستت، چراهای ارزی و پولی  المللی و جهشهای بینتحولات بازار جها ی، تحریم
 ،ر دهه گذشتتدههای اصتتلی این صتتنعت دعنوان  هادهبهو جو  ایکنجاله ستتو ،یاه رت دا   ییخودکها

بررستی  ر    (.Alaei Borujeni et al., 2020درصتد بوده استت )  7/12و   2/15،  5/6معادل    ،ویترتبه
هر  گستدرده در بازارقیمدی    وقوع تلاطماتبیا یر  4تا  2ها در  مودارهای ترییر قیمت ماها ه این  هاده

حرکات قیمدی هر کدام به بازار دییر بستتتیار   1تحلیل چیو یی ستتترری وکه تج یه ستتتتکدام از آ ها
 .استضروری  

 
 (  Alaei Borujeni et al., 2020)مأخذ: اعلایی بروجنی و همکاران 

 های صنعت دام و طیور ایران  ها و فرآوردهضرایب خودکفایی نهاده  -1نمودار 

 ( 1399سالة منتهی به سال ده)متوسط  

 
1. spillover 
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 ( SLAL, 2021)    امور دام کشور یبا یشرکت پشدمأخذ: 

 ی )درصد( خارج یاذرت دانه متیق ریی نرخ تغ -2نمودار 

 
 ( SLAL, 2021)    امور دام کشور یبا یشرکت پشدمأخذ: 

 ی )درصد( خارج کنجاله سویا  متیق ریی نرخ تغ -3نمودار 

 
 ( SLAL, 2021)    امور دام کشور یبا یشرکت پشدمأخذ: 

 ی )درصد( خارج  جو متیق ریی نرخ تغ -4نمودار 
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در ادبیات گستدرده   یمهاهیم  ،بازارها  وستانمستالل مرتبط با  د بال شتناخت، بررستی و حل به
آثار  .ستاز وقایع و تحولات سایر بازارها بازاری   پذیری سرایت  ها، که یکی از آ توسعه یافدهاقدصادی 

 مخاطره  سترری و   3تلاطم ، سترری 2شتامل سترری  میا یین  کلی  هدر ادبیات اقدصتادی در سته دستد 1سترری 
قیمت یا  که دارد اشتاره واقعیت یندب بازار دو اثر سترری  میا یین بینشتو د. بندی میطبقه 4(ریست )

تتأثیر    ی   بتازارهتا  ستتتایر  هحرکتات گتذشتتتدت   از  خود بلکته  قبلی  تاحرکت از    تنهتا ته  بتازار  یت   در  آن  5بتازده
 مدقتابلاً  توا تدمی  مخدلف  بتازارهتای  در  قیمتت  تلاطم  کته  دهتدمی  اثر ستتترری  تلاطم  شتتتان.  پتذیردمی

  قبلی   اتتلاطم از تنها ه بازار ی   در  قیمت یا همان  وستان  تلاطم  ی که می اناگو ه، بهدپذیر باشت تأثیر
این استتت که   هدهند شتتان  مخاطره اثر ستترری  .پذیردتأثیر می  ستتایر بازارها  ی   اتتلاطم از  بلکه خود

ها  بازارستتایر   در  آن وقوع  بینیپیش  به بازار ی  احدمالی فعالیت درخطرات   مرتبط با  تاریخی  اطلاعات
مطالعات خارجی و داخلی در مورد ا واع بازارها این مهاهیم در  (.Zhang et al., 2008) کندمی  کم 

  های کشتتاورزی، کالا  ربازابا تمرک  بر  در پی، که عنوان هدف پیییری شتتده استتتمدعدد مطر  و به
 شو د.مرور می هاپژوهشاین برخی از 

میان  بازده و تلاطم هایسترری به مطالعة (  Fasanya and Odudu, 2020فاستا یا و اددیودیو )
پالم با استدهاده از و رورن   ینیبادام زم  ا،یگندم، بر ج، ستوبازار کالاهای عمده کشتاورزی  یجریه شتامل  

 دیبولتد و  رویکرداز    پرداخدنتد و بتدین منظور،  2017تتا  ولن    1980هتای متاهتا ته بتازه زمتا ی  ا ویته  داده
ستترری   این مطالعه حاکی از آن استتت که دایج   .بهره برد د(  Diebold and Yilmaz, 2012) ییلماز

، یادشتتدهاز میان محصتتولات   ،همچنین ؛وجود داردبازاری میان بازار کالاهای کشتتاورزی  یجریه  بین
 Rezitisرزیدیس و پاچیس ) .بازارها دارد ریستا  سترری  تلاطمرا در برابر    یریپذویآست   نیشتدریبر ج ب

and Pachis, 2020 )تازه هایستتب ی تأمین ز جیره قیمت در ثباتیبی ا دقال به بررستتی ستتازوکار 
 تازه بود و  خیار و فر یی گوجه زمینی،محصتولات مورد  ظر شتامل ستیو ؛ بدین منظور،پرداخدندیو ان  

د که در بازار دا دایج  شتان   .استدهاده شتد 6چندمدریره  گار  از رویکردهای مخدلف  ها،وتحلیلدر تج یه
تولیدکنندگان  ، شتود تنظیم می   7ها ها و ستب ی مشتدر  میوه گوجه فر یی و خیار، که توستط ستازمان بازار  

 
1. spillover effects 

2. mean spillover 
3. volatility spillover 

4. risk spillover 

5. return 
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زمینی که  در مقابل، در بازار ستیو   ؛ پذیر د کنندگان کمدر آستیو های  اشتی از رفدار مصترف تکا ه در برابر  
  .یر دپذ می   تأثیر فروشتی  سترری  تلاطمات خرده از   ظارتی از ستوی این ستازمان وجود  دارد، تولیدکنندگان  

وضتتتعیتت ا دقتال    (Ferrer-Pérez and Gracia-de-Rentería, 2020در دریتا )فرر پرز و گراستتتیتا  
  هایقیمت   از   گیری و با بهره  د د کر آن بررسی   تأمین اسپا یا را در طول ز جیره ات قیمدی ماهی تازه  تلاطم 

  کارگیری الیوی تلهیقیبه   و   فروشی خرده   و   فروشی عمده   حراجی،   سطر   سه   محصول مورد  ظر در  ههدیی 
دریافدند که سترری  تلاطمات    ، 2 امدقارن   ( MVGARCH-VAR)  1گار  چندمدریره و خودتوضتیر برداری 

ثباتی را در  فروشتی کمدرین بی خرده   های که قیمت از آ جا  اما    ؛ در میان ستطو  مخدلف ز جیره  امدقارن استت 
 به  فروشتتی عمده   و   حراجی   تلاطمات ستتطو    که  رستتد می   ظر شتتده دارد، به میان ستتطو  مخدلف مطر  

با  ،( در پژوهشتیJati and Premaratne, 2017جاتی و پرمارتنه )  .شتود می  مندقل کنندگانمصترف
الیوی از  و    استتتدهتاده  گتار  چنتدمدریره  )بت (تلهیقی  کرو ر  و  ا یتل، کرافتت  BEKK-)  3بتابتا، 

MVGARCH)   بر ج، ات کالاهای قند،تلاطم ، رفدار2016تا دستامبر    1983و اطلاعات ماها ه  وامبر 
   ستبداً  مطالعه  موردبازارهای   برای اتتلاطم سترری  که داد   شتان د د.  دایجکرگندم را بررستی    و  ستویا
  مواد ستایر  اتتلاطم سترری  با  مقایسته در شتکر بازار  اتتلاطم سترری   در این میان، اثر بوده و توجه  قابل

 و  توجته قتابتل رتذایی بحران  هطول دور  در گنتدم و بر ج  بتازار  ثبتاتیبی  همچنین،  ؛استتتت ترب رگ  رتذایی
اطلاعات کارگیری  با به  ،(Bergmann et al., 2016برگمن و همکاران )  است.  از آن  قبل  هدور  از  بیش

  بازارهای   اتتلاطم و  هاقیمت چیو یی ا دقالبه بررستتی    ،2015تا دستتامبر    1995زما ی  ا ویه   هدور
 خودتوضتتتیرین منظور، از الیوهتای  دبت   و  نتدپرداخدختام اتحتادیته اروپتا و جهتان     هتت  و  پتالم  رورن  کره،

ترکیو آن با  ضتمن ،ستپس ؛ا دقال قیمت بین این بازارها استدهاده کرد دبررستی    ( برایVAR)برداری 
فرضتتیه  بیا یر تأیید  دایجتحلیل قرار داد د.  وات را مورد تج یهتلاطما دقال   ،چندمدریرهگار  الیوهای  

ها از بازار تکا هستترری    بوده و جهان و  اروپا  اتحادیه در کره بازار  بین  اتتلاطم و  قیمتستترری  وجود 
قیمت جها ی  هت به قیمت د که دا شان شواهد  این،  بر  علاوهپالم بوده است.  سوی بازار رورنکره به

بتا   ،(Zhao and Goodwin, 2011الو و گودوین ).  کنتدستتترایتت میدر بتازار جهتا ی    کره  تلاطمو  
ات میتان تلاطمت چیو یی ا دقتال  در آمریکتا،    2010تتا    2001زمتا ی    هههدیی دورهتای  استتتدهتاده از داده

در بخشتی از   ایخودتوضتیر برداری آستدا ه الیویبا برآورد  وای و ستویا را بررستی  رت دا هبازارهای  
ات از تلاطمات  ستبداً کمی وجود دارد، تلاطموقدی در هر دو بازار د که اشتاره کرد  ، دایج پژوهش خود
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ات بازار ستویا  ستبداً زیاد استت، اثرات تلاطماما وقدی  ؛کندای به بازار ستویا سترایت میدا هبازار  رت 
 Beykzadeh etزاده و همکاران )بی هد. در ایران  ی   دات جهت مخالف را  شتان میتلاطمسترری  

al., 2020)،    به تحلیل   ،1 اهمستا ی شترطی خودتوضتیر  و ریرخطیبا استدهاده از ا واع الیوهای خطی
، جو و کنجاله  ایدا ه شتامل  رت)  آ های  دیتول یهاگوشتت گوستاله و  هاده  ،گوشتت مرغ  یمدیتلاطم ق

مثبت و  یهاتکا هبه  ستبت   یادشتده  یکالاها متیدر ق تلاطمکه  داد دایج  شتان  و ( پرداخدندایستو
تر از اثر ب رگ  متتیبر تلاطم ق مثبتتهتای تکتا تهکته اثر   یاگو تهدارد، بته  واکنش  تامدقتارن  هتامتتیق  یمنه

 Kavoosi Kalashami and Khaligh)  خیاوی  کلاشتمی و خلیا  کاووستی استت. یمنه  یهاتکا ه

Khiyavi, 2017)، لاهیجان را  شتهرستدان  چای قیمت اتتلاطم سترری  آثار ،گار  الیوی از با استدهاده
 ستطر در  محصتول  قیمت که  داد   شتان  دایج.  دکرد فروشتی بررستیعمده و  فروشتیخرده ستطر دو در

 آثار  فروشتیخرده  ستطر در  قیمت  های وستانو بوده   ترثباتبی  فروشتیخرده  با  مقایسته در  فروشتیعمده
  قیمت   اتتلاطم  ،همچنین ؛دارد  فروشتتیعمده ستتطر در  قیمت  اتتلاطم بر دارمعنی و مثبت ستترری 

 ستطو  همان در  قیمت  وستان  بر دارمعنی  و  مثبت تأثیر  فروشتیخرده و  فروشتیعمده  ستطر  در  چای
های زما ی گیری از ستریبا بهره  ،(Ghahremanzadeh et al., 2016زاده و همکاران )قهرمان .دارد

مرتبط با قیمت دان مرغ، مرغ ز ده، گوشتت مرغ، علوفه، گوستهند ز ده، گوشتت گوستهند، گوستاله   هماها 
، چرخش ر یم و سترری  تلاطم قیمت را در ستطو  1376-1392زما ی  هز ده و گوشتت گوستاله در دور

 گار   ف ستتولیچین ومارک هالیوی چندمدریر از ،ین منظورد د. بکردعمودی بازار دام و طیور بررستتی  
 دایج بیا یر وجود دو ر یم تلاطمی در ستطو  عمودی هر سته بازار )مرغ، گوستهند و و استدهاده شتد 

و عدم  مخاطرهدر مورد گوشتتت قرم ،    ویژهدرپی ر یم تلاطم قیمت بههای پیو چرخش  بودگوستتاله( 
  خیتاوی   کلاشتتتمی و خلیا  کتاووستتتی  د.کنت حدمیتت زیتادی را بته بتازار دام و طیور کشتتتور تحمیتل می

(Kavoosi Kalashami and Khaligh Khiyavi, 2015) قیمت اتتلاطم سترری  اثرات به بررستی 
  1376-1390 زما ی  دوره  در گار   الیوی از  استدهاده با  مرغ و  گوستاله گوستهند، گوشتت کنندهمصترف

 و مثبت ستتترری   اثرات کنندهمصتتترف قیمت  اتتلاطم که  بوداین مطالعه حاکی از آن    دایج. ندپرداخد
  قیمت   اتتلاطم  ؛ اف ون بر این،گذاردبر جای می مطالعه  مورد  محصتولات قیمت  اتتلاطم  بر  دارمعنی

 ؛ ودارد قیمدی خود آن محصتول  اتتلاطم  بر دارمعنی و مثبت اثر  فروشتیخرده ستطر در  محصتولهر 
 سته از کدام هر که  آن بود بیا یر بازار سته  این در کنندهمصترف قیمت بین دارمعنی  مدقابل اثرات وجود
 زاده و همکتارانقهرمتان  .کنتد  استتتدهتاده  مطتالعته  مورد  بتازارهتای  ستتتایر  اطلاعتات  از  توا تدمی  بتازار
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(et al., 2014 hGhahremanzade)  و  1چندمدریره ایآستدا ه گار  واریا س  ی  با استدهاده از الیوی
 گوشتتتت  بازارهای عمودی  ستتتطو  در  قیمت  تلاطم  ستتترری   تأثیر  به ارزیابی  ،(BEKK) ب  رویکرد

 گوشتت  سترم رعه و  فروشتیخرده  تولیدی،  های هاده  ستطر سته  بین شترقی آ ربایجان استدان گوستهند
 از دوسویه قیمت  تلاطم سرری   می ان  که بیشدرین  بودهای تحقیا حاکی از آن  پرداخدند. یافده  گوسهند

 به تولید های هاده بازار از  آن کمدرین و  تولیدی های هاده بازار  به گوستهند  گوشتت  فروشتیخرده بازار
 از بیش  محصتول  تقاضتای های طرفعامل  ،بنابراین ؛ وگیردمی صتورت گوستهند گوشتت  سترم رعه بازار

 زاده و عارفقهرمان شتو د.می گوستهند گوشتت بازار در  تلاطم ایجاد باعث  آن  طرف عرضته هایعامل
  گوشتت  بازار   در   ها قیمت   امدقارن   ات تلاطم   (Ghahremanzadeh and Aref Eshgi, 2013) عشتقی

  قیمت   زما ی  ستری  های داده  از   گیری با بهره  ین منظور، د ب   ؛ و د د کر   تهران را الیوستازی  استدان   مرغ 
 و  ی    1390- 1385    زمتا ی   دوره   طی   گوشتتتدی   روزه یت    جوجته   و   ستتتویتا   کنجتالته ,  ز تده  مرغ   ههدیی 

  ( TGARCHای ) گار  آستتدا ه   الیوی   ، مرغ   قیمت  برای  که   شتتان داد د   ، ریرخطی  گار   الیوهای 
الیوی گار     ستتویا   کنجاله   قیمت  برای   و  2الیوی گار   مایی   ، گوشتتدی   روزه ی   جوجه   قیمت  برای 

  و   مثبت  های تکا ه  که  دهد می   شتان  بررستی  این   دایج .  استت  مناستو  3را کل   - ناتان   جاگا   - گلوستدن 
 اثر   اخبتار خوب   بته    ستتتبتت   بتد   اخبتار   ی کته ا گو ته ، بته دار تد   قیمتت   ات تلاطمت   بر   مدهتاوت   اثرات   منهی 
 Ghahremanzadeh and)زاده و فلستتتهیتان  قهرمتان   . ار تد گتذ می   هتا قیمتت   ات تلاطمت   بر   تری ب رگ 

Falsafian, 2012)  سترری   وستان قیمت در ستطو  عمودی بازار گوشتت گوستاله استدان آثار  به بررستی
تا فروردین    1376های قیمت ماها ه در دوره زما ی فروردین ند. در این مطالعه، اطلاعات سری پرداخد تهران  
با   ها وتحلیل داده تج یه   فروشتی گردآوری شتد و فروشتی و خرده های تولیدی، عمده ستطر  هاده در سته    1387
فروشتی  ستبت  قیمت عمده   های گرفت.  دایج بیا یر اثرپذیری بیشتدر  وستان  صتورت چندمدریره   گار   الیوی 

 ,Ghahremanzadeh and Javdan)  زاده و جاودان قهرمان   . ستت به ستطو  دییر از  وستان ستایر بازارها 

قیمت ا واع گوشت  هایبررسی اثر  وع خبر بر  وسانبه   ،ریرخطی گار  با اسدهاده از الیوهای  ،(2012
 دایج بیا یر که  شتتتد،تحلیتل  وطور مج ا تج یهاز بازارها به  ، هر کدامدر این مطتالعتهپرداخدنتد.    در ایران

  بوده  ستبت به خبرهای خوب و بد قیمت گوشتت مرغ، گوستهند و گوستاله  های وستان  واکنش  امدقارن
 .است
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هتا  کته عمتده این پژوهش  دهتدشتتتده در کشتتتور  شتتتان میهتای ا جتامبررستتتی پژوهش
(Ghahremanzadeh and Falsafian, 2012; Ghahremanzadeh and Aref Eshgi, 2013; 

Ghahremanzadeh et al., 2014; Ghahremanzadeh et al., 2016; Kavoosi Kalashami 

and Khaligh Khiyavi, 2017 بازارها مدمرک   قیمت در سطو  عمودیتلاطم   سرری  تحلیل( روی
 Kavoosi)خیتاوی    کلاشتتتمی و خلیا  پژوهش کتاووستتتیتوان بته  مینهتا  ا تد. در این میتان، تبوده

Kelashemi and Khaligh Khiyavi, 2015)  در را مستئله سترری  تلاطمات قیمت  د کهکراشتاره
امتا بتا توجته بته ا جتام این پژوهش در بتازار   .تحلیتل قرار داده استتتتومورد تج یتههتا  بتازار  ستتتطو  افقی

ات آن در ستتطو  تلاطمستترری  بازده و   که تمرک  بر بررستتیرستتد   ظر میبههای دام و طیور، فراورده
 ،که مشتکل اصتلی این صتنعتچرا ،بستیار حال  اهمیت باشتد های صتنعت دام و طیورافقی بازار  هاده

های تولید با  ستبت  هاده  تأمین.  یاز شتدید به  استت دیتول یهاگستدرده در بازار  هاده  یمدیتلاطمات ق
های  وضتع تحریمویژه در بخش طیور، به  آ هامشتخ  در طول دوره پرورش و قابلیت جایی ینی پایین 

ارز مورد  یاز   تأمین برایمنابع محدود کشتتور  همراه های تراکنش ارزی بهاقدصتتادی و اف ایش ه ینه
کته بتازار   هستتتدنتدهتا در بتازارهتای کتالایی از جملته دلایلی  قیمتت  1حرکدیو رؤیتت هم  هتای وارداتی هتاده
ی  بازده و تلاطم را رو احدمال ستر  د ستازهای تولید صتنعت دام و طیور کشتور را به هم مرتبط می هاده

آیا » که استت الاتست ین دگویی بد بال پاستخبه روبنابراین، پژوهش پیشدهند. میان آ ها اف ایش می
های قیمدی به بازار آیا این بازده» «،پذیرد؟ خود اثر می هها از مقادیر گذشداز  هاده کدامبازده قیمت هر  

ات در ستطو  افقی بازار تلاطمآیا اثر سترری   » « وکند؟ های صتنعت دام و طیور سترایت میستایر  هاده
 یبینشتت  توانمی  ،شتتدهگویی به ستت الات مطر پاستتخبا  «.وجود دارد؟  های صتتنعت دام و طیور هاده

 های صنعت دام و طیور در ایران فراهم آورد.قیمت  هاده هرفدار آیند مناسو را در در 

 هامواد و روش
 استت مدداول   قیمدی های زما یستری  هبازددر   2ایخوشتههای یا  وستان  اتتلاطم هپدید رؤیت

 از  و درجاتی  اشتدثابت  ب  آ ها  در طول رو د تصتادفیزما ی   هایستری  این واریا س کهشتود موجو میو 
ی   بازار  محدود به  تنها  هادر بازار کالا ای  خوشته  اتتلاطماین  اثرگذاری . دهد  شتان را  خودهمبستدیی

 مخدلف  بازارهای وابستدیی ایجاد که باعث ،دتأثیر بیذار مرتبط  بازارهای ستایربر   توا دمیو  یستت کالا  
 و هاتکا ه بررستتی در راستتدای گو اگونهای روش (. Saghaian et al., 2018شتتود )می یکدییر  به
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و مورد استدهاده   بوده  مطر پژوهش  مخدلف در ادبیات    بازارهای  میان  اتتلاطم سترری  چیو یی  در 
  خودتوضتتتیر واریا س  اهمستتتا ی شتتترطی  یهاالیو  آ هاترین ز مدداولکه یکی ا  ،قرار گرفده استتتت

های  ستری  بین  ارتباط شتناستایی  در  هااین روش   .( استتMV-GARCH) چندمدریره )گار (  یافدهتعمیم
در میان این (.  Musunuru, 2014)داد   دنخواه اف ایش را بینیپیش دقت و هستدند مهید بستیار زما ی

( توستعه Engle and Kroner, 1995)توستط ا یل و کرو ر ( که بعدها BEKK)  ب   الیوها، رویکرد
بستیار    ،در آن  1کوواریا س شترطی -مثبت بودن ماتریس واریا سمعین  برقراری قطعی    لحاظبه یافت،

قادر  بوده استت تا عدم تقارن را در که از آ جا  اما   ؛(Chen et al., 2020)  قرار گرفده استتمورد توجه 
کرو ر   ،لحاظ کند، در ادامه  دییر  هایستری  اتتلاطم  روی  ستری ی   اتتلاطم و هاتکا ه  اثر  ستنجش

را ارالته  تامدقتارن    ( BEKK-GARCHگتار  )   - بت    الیوی (  Kroner and Ng, 1998)جی  و ان
برداری استتدهاده شتتود،   خودتوضتتیر الیوی   از   شتترطی،   میا یین  معادله  برآورد  برای اگر   ، حال  کرد د. 

 استتتت  تامدقتارن    ( VAR-BEKK-GARCHگتار  )   - بت    - خودتوضتتتیر برداری   الیوی  هتایی 
(Nguyen et al., 2020)،   بازارمنظور الیوستتازی روابط میان تلاطمات قیمدی  به   ة حاضتتر  ی  مطالع   که 

میتا یین    ه این روش، معتادلت در    د. پرداز  تامدقتارن می   ی الیو   همین   از   بته استتتدهتاده   طیور،   و   دام   هتای  هتاده 
  ه بازد   بین  ی آثار مدقابل پویا  استاستاًکه  شتود آورد می بر  برداری   خودتوضتیر ی شترطی از طریا ی  الیو 

شتده بررستی در الیو حوتور دا   مورد وقهه از مدریرهای    Kتعداد . اگر  کند می   بررستی   را   های زما ی قیمدی ستری 

)الیوی باشتتد،  )VAR K   خواهد بود  ( 1)   ه رابط  صتتورت به (Nguyen et al., 2020; Chen et al., 

2020): 

(1) 
1 2

1 2 ...
t t t t K t

K

tR R R R    
− − −

= + + + ++ 

یت    tستتتویتا و جو،  های، کنجتالت بتازار  رت دا ته متاهتا ته  قیمدی هبتازداز   3×1یت  بردار  tR،کته در آن

از ضترایو عر  از مبدأ، 3×1بردار  
k

 (1,2,...,k K=از ضترایو و  3×3 ( ی  ماتریسt   ی  
( 2رابطه )صتورت به (1) رابطه شتکل ماتریستی الیوی .استتی معادلات هاما دهباقیاز  3×1ی  بردار  

 :است

 
1. conditional variance-covariance matrix 
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(2) 

1 1 1

1, 1 11 12 13 1, 1

1 1 1

2, 2 21 22 23 2, 1

1 1 1

3, 3 31 32 33 3, 1

11 12 13 1, 1,

21 22 23 2, 2

31 32 33 3,

...

t t

t t

t t

K K K

t K t

K K K

t K

K K K

t K

R R

R R

R R

R

R

R

   

   

   

   

   

  

−

−

−

−

−

−

     
     

= +      
     
     

  
  

+ + +  
  
  

,

3,

t

t

 
 
 
 
  

های روی قطر اصتتلی ماتریسدرایهکه در آن،  
k

 قیمدی را درون هر بازار و  همی ان اثر ستترری  بازد
 خودتوضیری  الیو  در  دهد.را در میان بازارهای مخدلف  شان میهای ریرقطری آن می ان این اثر  درایه

که  استتت زمان  طول در مدریر شتترطی  واریا س و   رمال با میا یین صتتهر  توزیع  دارایt،برداری بالا 
 شود: مایش داده می( 3رابطه )صورت به

(3) 
1 (0, )

t t tI N H − 

1tI  در آن، که 1tزمان   در  اطلاعات بازارها مجموعه  دهنده شتان −  -  ی  ماتریس واریا س  tHو  −
 .  استکوواریا س شرطی  

 بین  خودهمبستتتدیی  بردن  بین  از  برای  کته(  K)  هتامدریر  هبهینت   هوقهت   تعتداد  تعیین  منظورهبت 
 - حنان  و یا  2  بی ینت، شتوار1آکایی   اطلاعاتی  معیارهای از،  استت  ضتروری رگرستیون درها ما دهباقی
این   که استت  مقداری (VAR) برداری خودتوضتیر  الیوی برای مناستو درجه .شتودمی استدهاده  3نکویی

 -ب  الیوی ی شتترطی در قالو    کوواریا س -واریا س هدر ادامه، معادل .برستتا د حداقل به را معیارها
 متایش داده    (4) هرابطت  صتتتورتبتهکته    ،شتتتود تامدقتارن تصتتتریر می  BEKK-GARCH(1,1) گتار 

 شود:می

(4) 1 1 1 1 1t t t t t tH C C A A B H B D z z D − − − − −
     = + + + 

 
1. Akaike Information Criterion (AIC) 

2. Schwarz Bayesian Criterion (SBC) 
3. Hannan-Quinn Criterion (HQC) 
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از  پایین مثلثی 3×3  ی  ماتریس Cاز ضترایو هستدند و   3×3  هایماتریس  D و A،B،آندر که 
 را  کوواریتا س شتتترطی  -ویژگی معین مثبتت بودن متاتریس واریتا س  برقراری  کته  استتتتثتابتت   یاج ا

1tz .دکنتوتمین می 1بعدی استت و در صتورتی که  Kهم ی  بردار ستدو ی − 0t −  بیا یر  ، باشتد
شتکل ماتریستی، این معادله  ی  در   .(Nguyen et al., 2020; Chen et al., 2020) منهی استت تکا ة

 :است (5) رابطه صورتبه

(5) 

11, 12, 13, 11 11

21, 22, 23, 21 22 21 22

31, 32, 33, 31 32 33 31 32 33

2

11 12 13 1, 1 1, 1 2, 1 1, 1 3, 1

21 22 23 2, 1 1,

31 32 33

0 0 0 0

0 0

t t t

t t t

t t t

t t t t t

t t

h h h c c

h h h c c c c

h h h c c c c c c

a a a

a a a

a a a

    

 

− − − − −

− −

     
     

=     
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11 12 13

2

1 2, 1 2, 1 3, 1 21 22 23

2

3, 1 1, 1 3, 1 2, 1 3, 1 31 32 33

11 12 13 11, 1 12, 1 13, 1

21 22 23 21, 1 22, 1 23, 1

31 32 33 31, 1 32, 1 33, 1

t t t

t t t t t

t t t

t t t

t t t

a a a

a a a

a a a

b b b h h h

b b b h h h

b b b h h h

  

    

− − −

− − − − −

− − −

− − −

− − −
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11 12 13

21 22 23

31 32 33

11 12 13 1, 1 1, 1 11 12 13

21 22 23 2, 1 2, 1

31 32 33 3, 1 3, 1

max(0, ) max(0, )

max(0, ) max(0, )

max(0, ) max(0, )

t t

t t

t t

b b b

b b b

b b b

d d d d d d

d d d

d d d

 

 

 

− −

− −

− −

  
  
  

  
  

   − − 
   

+ − −   
    − −    

21 22 23

31 32 33

d d d

d d d

 
 
 
 
  

 th ،22,th,11)  کوواریا س شترطی -ماتریس واریا سهای روی قطر اصتلی  درایه(، 5در رابطه )

 ها ستایر درایه  همچنین، وای، کنجاله ستویا و جو بازار  رت دا ه هبازد( بیا یر واریا س شترطی  th,33و 

(, ( )ij t i jh )  هایبازار  هبازدکوواریا س شرطی    ةدهند شان  i   وj ماتریس های درایه ؛استA   بیا یر
 ، روی قطر اصتتتلی  موارد ،بوده و در آن الیو  (ARCH اهمستتتا ی شتتترطی خودتوضتتتیر ) ضتتترایو

11a  ،22a    33وa    بین   هتاتکتا ته  اثر ا دقتالهتای ریرقطری  ی  بیتا یر  و درایته  ستتته بتازار  هتایتکتا تهاثر
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های درایه ،بوده و در آن الیو  (GARCHگار  ) ضتترایوبیا یر   Bماتریس استتت.  بازارهای مخدلف

های ریرقطری  ی  بیا یر اثر و درایه سته بازار 1خودی اثر تلاطمات 33bو   11b ،22b،  روی قطر اصتلی

  ی  اثرات  تامدقتارن بین بتازار  Dمتاتریس   ؛استتتت  (2)مدقتاطع ات بین بتازارهتای مخدلفتلاطمت ستتترری  
های منهی )اخبار بد( از تکا ه، تهکی  آثار سخن به دییر و کندگیری میطیور را ا دازه و  دام های هاده
  GARCHو  ARCHمجموع ضتترایو . ستتازدهای مثبت )اخبار خوب( را در هر بازار میستتر میتکا ه

تر  ات طولا یتلاطمتر باشتد، سترری  و در صتورتی که به عدد ی    دی   استتتر از ی  الیو کوچ 
 Nguyen et al., 2020; Chen et)  متا تدتر بتاقی میمتا تدگتار ایگو تهات در بتازارهتا بتهتلاطمت ه و  بود

al., 2020).  
های دام و  بازار  هاده  میان  اتتلاطم ستتترری  منظور بررستتتی چیو ییبه  ،رودر پژوهش پیش

( و برگمن و Zhao and Goodwin, 2011 الو و گودوین )  هتایی از قبیتلمطتابا بتا پژوهش  ،طیور
که  شتتده استتت،های قیمدی استتدهاده ستتری هماها  هاز بازد (،Bergmann et al., 2016همکاران )

 :شودمیمحاسبه  (6) هرابطصورت به

(6) 
1

ln 100it
it

it

P
R

P −

 
=  

  
های آماری داده  .استت  tدر ماهام  iةبازده قیمدی و قیمت بازاری  هاد ،ترتیوبه  ،itPو  itR،که در آن

 هبوده که برای دور  خارجی ای، کنجاله ستتویا و جومورد  ظر شتتامل مدوستتط قیمت بازاری  رت دا ه
 ,SLAL)شتترکت پشتتدیبا ی امور دام کشتتور   هایگ ارش از   1399تا استتهند    1380زما ی فروردین 

واع داخلی آ ها  قیمت ا  جایخارجی بههای  علت استدهاده از قیمت  هاده  .شتده استتگردآوری (  2021
 .استخورا  صنعت دام و طیور کشور  تأمینها سهم بالای واردات در در تحلیل

 و بحثنتایج 
های دام و  بازار  هاده  هماها   های زما ی بازده قیمدیتوصتتتیهی ستتتری هایآماره  ،1در جدول 

 ، ضتریوچولییحداکثر، ضتریو   حداقل، معیار، ا حراف  میا ه،  میا یین، تعداد مشتاهدات،شتامل  طیور 

 
1. Own Volatility Spillovers 

2. Cross Volatility Spillovers 
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و   ADF  هتایآزمون آمتارههتا و  احدمتال آ   بتاکس و  -لیتا ت و   برا  -جتار   هتایآزمون آمتاره  کشتتتیتدگی،
KPSS  شده است. ارالهدرصد  پنجو مقادیر بحرا ی این دو آزمون در سطر احدمال 

 مورد مطالعه های قیمتیبازده های آماریبررسی ویژگی ج ینتا -1جدول 

 شرح
 بازده قیمت اسمی  

 ای ذرت دانه

 بازده قیمت اسمی  

 کنجاله سویا

 بازده قیمت اسمی  

 جو

 239 239 239 تعداد مشاهدات 

 68/1 79/1 51/1 میا یین

 09/5 17/7 28/5 ا حراف معیار 

 - 33/14 - 86/27 - 51/23 حداقل

 22/31 54/36 39/18 حداکثر 

 44/1 31/1 - 19/0 ضریو چولیی 

 46/10 57/8 67/5 ضریو کشیدگی 

 01/637 69/377 21/72 برا -آماره جار 

 00/0 00/0 00/0 برا -احدمال آزمون جار 

 70/53 23/94 19/30 باکس  -لیا    آماره

 00/0 00/0 00/0 باکس  -احدمال آزمون لیا  

 - ADF 27/11 - 48/8 - 28/9آماره 

 - 87/2 - 87/2 - 87/2 درصد 5در سطر  ADFمقدار بحرا ی  

 KPSS 31/0 26/0 20/0آماره 

 46/0 46/0 46/0 درصد  5در سطر   KPSSمقدار بحرا ی  

 های پژوهشمأخذ: یافده

)اخدلاف  ترییرات و دامنه معیار ا حراف ،، بالاترین میا یینشتتتودمی که مشتتتاهده گو ههمان
  4/64و   17/7  ،79/1با می ان    ،ترتیو)به ستتتتکنجاله ستتتویا  بازده قیمتمربوط به   حداقل و حداکثر(

قیمت بیشتدری را ترییرات  مورد بررستی، کنجاله ستویا هدر طول دور دهد که شتان می   کدهاین  درصتد(.
 مخاطرةای و جو تجربه کرده استتت. علاوه بر این، فعالان صتتنعت دام و طیور با   ستتبت به  رت دا ه

 قیمت  رت ، بازدهچولیی ضتریو مقدار استا،  بر ا د.کنجاله ستویا مواجه بوده  تأمینقیمدی بیشتدری در 
کنجتالته ستتتویتا و جو از چولیی مثبتت برخوردار تد. ضتتتریتو    قیمتت هتایای از چولیی منهی و بتازدهدا ته
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  همقدار آمار  استت. بلندتر   رمال حد توزیع آ ها از که دهد شتان می استت وکشتیدگی هر سته بازده مثبت 
صتهر   هفرضتی رو،استت و از اینتر از مقدار بحرا ی بررستی ب رگ  موردبرا برای مدریرهای    -آزمون جار 

 و احدمتال آن، وجودبتاکس    -لیتا ت   بتا توجته بته مقتدار آمتاره  شتتتود.آ هتا رد می رمتال بودن  مبنی بر  
با  یاهی    .است تأیید  موردتحقیا   درصد در مدریرهای 99 اطمینتتتتان سطر در  سریالی  خودهمبسدیی

 پنجداری  ها که در ستتطر معنیو مقدار بحرا ی این آزمون  KPSSو  ADF  به مقدار آماره محاستتباتی
از بررستتی ااهار  ظر کرد.   موردهای قیمدی  بازدهما ایی  توان در مورد ستتطر  ا د، میدرصتتد اراله شتتده

بودن سری  ما ا  مبنی بر    KPSSبودن و در آزمون   اما ا  مبنی بر   ADFصهر در آزمون    هفرضیآ جا که 
 ،یا رت دا ه)  های صتتنعت دام و طیوربازار  هاده  قیمدی  هبر این استتا،، بازد ،استتتزما ی مورد  ظر 

 .است صهر با برابردرجه ا باشدیی آ ها و هسدند ما ا در سطر  (و جو ایکنجاله سو
  - بی ین و حنان  -معیارهای اطلاعاتی آکایی ، شتتتوارت  VAR الیوی هبهین هبرای تعیین وقه

 . شده است اراله 2 دایج این ارزیابی در جدول و های صهر تا پنج محاسبه ن در وقههکویی

 VARی الگو تعیین وقفه بهینه ج ینتا -2 جدول

 وقفه
 کوئین  -حنان شوارتز بیزین  آکائیک 

(AIC ) (SBC ) (HQC) 

0 79/18 83/18 81/18 

1 23/18* 41/18* 30/18* 

2 27/18 57/18 39/18 

3 26/18 69/18 42/18 

4 28/18 83/18 49/18 

5 29/18 97/18 55/18 

 های پژوهشمأخذ: یافده

بهینه برابر با ی    ه، طول وقهاطلاعاتی رمعیاشود، بر اسا، هر سه  مشاهده می  که گو ههمان
 .است

هتای دام و طیور، الیوی  هتاده  ات بتازارتلاطمت منظور بررستتتی ستتترری  بتازده و  در گتام بعتد، بته
VAR-BEKK-GARCH  ده  آم 4و  3زمان برآورد شتتده که  دایج آن در جداول  طور هم امدقارن به

میا یین شتتترطی بوده و اثرات ستتترری  بازده خودی و  هبیا یر معادل  VARاستتتت. در این الیو، ج   
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واریا س شتترطی را  همعادل  BEKK-GARCHج   دهد و مدقاطع را در بازارهای مخدلف  شتتان می
 کند.ات خودی و مدقاطع را بیان میتلاطمو اثرات سرری   دهدمی شان 

 VAR(1)برآورد معادله میانگین شرطی بر مبنای الگوی  جی نتا - 3جدول 

 tآماره  انحراف معیار  ضریب  نماد  معادله 

 ای معادله میا یین بازده قیمت  رت دا ه

1

11
 

29/0 05/0 44/5*** 

1

12
 

11/0 04/0 73/2*** 

1

13
 

01/0 04/0 31/0 

1 
56/0 22/0 60/2*** 

 کنجاله سویا معادله میا یین بازده قیمت  

1

21
 

02/0 00/0 44/24*** 

1

22
 

38/0 00/0 15/363*** 

1

23
 

06/0 - 00/0 72/28-*** 

2 
28/0 01/0 96/30*** 

 معادله میا یین بازده قیمت جو 

1

31
 

02/0 - 04/0 50/0 - 

1

32
 

24/0 04/0 85/5*** 

1

33
 

37/0 05/0 90/7*** 

3 
62/0 19/0 19/3*** 

 داری در سطو  ده، پنج و ی  درصدترتیو، معنی، به***و    **، *
 های پژوهشیافدهمأخذ: 

 بازده  مرتبط با  میا یین اول که بیا یر معادله هدر معادل، 3شتتده در جدول  بر استتا،  دایج اراله
ستویا اثر مثبت و   و کنجاله ایدا ه  رت  قیمت  بازدهمدریرهای   ه، مقادیر باوقهاستتای دا ه  رت  قیمت
جو   قیمتت  بتازده  همقتدار بتاوقهت اثر  در حتالی کته    ،د ت ای داردا ته   رت  قیمتت  بتازدهدار بر مقتدار جتاری  معنی
و  29/0ای معادل دا ه  رت قیمت بازدهمدریر اول  هوقه شتدهضتریو برآورد  ها داز  .دار  بوده استتمعنی

 هباوقه  دوم، اثر مقادیر هدر معادل .استتتت  11/0برابر با ستتتویا  کنجاله  قیمت  بازدهمدریر اول  هبرای وقه
مثبت و کنجاله ستتویا    قیمت  بازدهبر مقدار جاری  ستتویا   کنجاله  و  ایدا ه  رت  قیمت بازده مدریرهای

با  ،البده  دار استت.منهی و معنیقیمت جو  بازده  مدریر اول هدار بوده، در حالی که این اثر برای وقهمعنی
ستتویا و جو در این معادله که   ، کنجالهایدا ه  رت  قیمت  بازده شتتدهضتتریو برآورد ه یاهی به ا داز
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  قیمتت  بتازدهترین محر   توان دریتافتت کته اصتتتلی، میاستتتت  -06/0و    38/0،  02/0معتادل   ،ترتیتوبته
جو  قیمت بازده ستوم  ی  که میا یین شترطی هدر معادل گذشتده استت. هستویا مقدار آن در دور  کنجاله

  37/0و   24/0 ،ترتیوبه ،ستویا و جو کنجاله  قیمت اول بازده  هالیوستازی شتده استت، مقدار ضتریو وقه
بنابراین، با   . ستت ی   دار  اول معنی  ه ای در وقه دا ه   رت   قیمت   بازده در حالی که اثر    ،دار استتبوده و معنی

  داشتتت که ستترری  بازده قیمدی کنجاله ستتویا به بازده   ان ع توان ا  می  ، توجه به الیوی میا یین شتترطی 
ییتد  أ مورد تت ای  دا ه   رت   بازده قیمدی کنجتاله ستتتویا از  بازده قیمدی  پذیری  ستتترایت و ای دا ه   رت   قیمدی 

جو و   قیمدی   پذیری بازده قیمدی کنجاله ستویا از بازده ضترایو برآوردشتده م ید سترایت   استت. همچنین، 
سرری  بازده قیمدی جو به   این در حالی است که  . است جو    قیمدی   سرری  بازده قیمدی کنجاله سویا به بازده 

 . شود ای پذیرفده  می دا ه   رت   بازده قیمدی جو از بازده قیمدی  پذیری  ای و سرایت دا ه   رت   قیمدی   بازده 
اراله شتتده  4 ی  در جدول   مطالعه  موردهای قیمدی  بازده الیوی واریا س شتترطی برآورد  دایج

اثرات  ijdو GARCH اثرات ARCH،ijb اثرات  ijaمبدأ، از عر  ijcضرایو  است. بر این اسا،،
 .است امدقارن تلاطمات  

 برآورد معادله واریانس شرطی بر مبنای الگوی  ج ینتا -4جدول 

 BEKK-MVGARCH(1,1) نامتقارن 

 tآماره  انحراف معیار  ضریب  نماد 

11c
 

29/2 49/0 67/4*** 

21c
 

98/0 59/0 66/1* 

22c
 

04/2 40/0 09/5*** 

31c
 

93/0 - 54/0 71/1-* 

32c
 

57/0 - 66/0 86/0 - 

33c
 

00/0 35/1 00/0 

11a
 

14/0 08/0 75/1* 

12a
 

14/0 07/0 01/2** 

13a
 

09/0 06/0 68/1* 

21a
 

05/0 - 06/0 77/0 - 

22a
 

73/0 10/0 14/7*** 

23a
 

24/0 - 07/0 62/3-*** 
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 tآماره  انحراف معیار  ضریب  نماد 

31a
 

12/0 07/0 78/1* 

32a 
08/0 - 09/0 81/0 - 

33a 
55/0 08/0 13/7*** 

11b
 

70/0 09/0 86/7*** 

12b
 

00/0 10/0 05/0 

13b
 

25/0 07/0 51/3*** 

21b
 

16/0 06/0 47/2** 

22b
 

61/0 09/0 81/6*** 

23b 
28/0 08/0 64/3*** 

31b
 

30/0 - 08/0 65/3-*** 

32b
 

24/0 - 09/0 50/2-** 

33b
 

40/0 09/0 44/4*** 

11d
 

38/0 11/0 54/3*** 

12d
 

13/0 - 10/0 28/1 - 

13d
 

02/0 - 06/0 29/0 - 

21d
 

36/0 - 13/0 78/2-*** 

22d
 

23/0 16/0 45/1 

23d
 

49/0 12/0 06/4*** 

31d
 

47/0 15/0 18/3*** 

32d
 

18/0 - 15/0 20/1 - 

33d
 

29/0 - 13/0 13/2-** 

 درصد ده، پنج و ی داری در سطو  معنی ،ترتیوهب  ،***و    **، *
 های پژوهشیافدهمأخذ: 

یو اضر ،یعنی Aعناصر روی قطر اصلی ماتریسشود، مشاهده می 4که در جدول   گو ههمان

11a،22a 33وa  ای، کنجتالته  قیمدی  رت دا ته هبتازد  تکتا تة  همقتادیر بتاوقهت اثر  هدهنتد شتتتان  ،ترتیتوکته بته
  های شترطی واریا س. به بیان دییر،  هستدنددار  ، مثبت و معنیستتستویا و جو بر تلاطمات جاری آ ها

گذشتده  هدر دور خودهای قیمت  بازده مدتهای کوتاهتکا هجاری از  هدر دور طیور  و  دام های هاده بازار
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مدت ستایر بازارها به های کوتاهتکا هکه سترری    Aاز میان عناصتر ریرقطری ماتریس پذیر د.تأثیر می

در ستطو  مدعارف  31aو 12a،13a،23aضترایو   د،نده شتان می را  بررستی  موردتلاطمات جاری بازار 

بازده قیمت کنجاله سویا   مدتکوتاه تکا ةبیا یر می ان سرری    12aضریو  ،رای  مو هب .دار هسدندمعنی

  می ان  بیا یر  ،ترتیوبه که  32aو    21aیوادر حالی که ضتر  ،استتای به تلاطمات جاری بازار  رت دا ه
 سترری   و می انستویا    کنجاله بازار  جاری  تلاطمات  به ای رت دا ه  قیمت  بازده مدتکوتاه تکا ة سترری 

دار  معنی ،از لحاظ آماری،  استتجو  بازار  جاری  تلاطمات به  قیمت کنجاله ستویا  بازده مدتکوتاه تکا ة
مدت در بازار  هاده  های کوتاهتکا هتوان ااهار داشتت که بنابراین، می  .و آثار سترری  وجود  دارد یستت 

( و کنجاله  13aای )در دو بازار  رت دا ه ،زمانطور همتوا د بهچراکه می ،جو بستیار حال  اهمیت استت

 به ایجاد تلاطم منجر شود. (23a) سویا

بیا یر آن استت که  ی    33bو  11b ،22bضترایو    ،یعنی  Bداری عناصتر قطری ماتریسمعنی
 خود گذشتده  شترطی واریا س ازدار  مثبت و معنی  ایگو هبه های دام و طیورتلاطمات جاری بازار  هاده

از دوره  خودی در این میان، با توجه به ا دازه ضترایو برآوردشتده، بیشتدرین سترری  تلاطم .د پذیراثر می

11) استتتای گذشتتده به دوره جاری مربوط به بازار  رت دا ه 0.7b از میان عناصتتر ریرقطری  .(=

  12bداری عتدم معنی  همچنین،  و  32bو    13b  ،21b  ،23b  ،31bداریتوان بته معنیهم می  Bمتاتریس

به می ان بازار جو   هدهد که تلاطمات گذشتد شتان می 13bاشتاره کرد. ضتریودر ستطو  آماری مدعارف  

کننتد  ی  بیتان می 23bو 21bدو ضتتتریتو د.گتذارمی  تتأثیرای  تلاطمتات جتاری بتازار  رت دا تهروی    25/0
در بازار کنجاله ستتویا را   28/0و   16/0معادل    ،ترتیوبه ،ای و جوکه تلاطم گذشتتده دو بازار  رت دا ه

از دو بازار   که  توان گهتت، می32bو 31bبا توجه به دو ضتتتریو  ،همچنینکنتد.  دوره جاری مدلاطم می
وجود   ستترری  تلاطم مدقاطعبه بازار جو   -24/0و  -3/0معادل  ،ترتیوبه ،ای و کنجاله ستتویادا ه رت 

 . دارد

 دکند، بایرا فراهم میها تکا ه در سترری که امکان بررستی عدم تقارن  Dماتریسبا   ارتباطدر 

که بیا یر تأیید وجود اثرات   ،دار هستتدندمعنی 33dو 11dاز میان عناصتتر قطر اصتتلی،اشتتاره کرد که 
بته تلاطمتات دوره جتاری این ای و جو  متدت بتازار  رت دا تههتای کوتتاهتکتا ته تامدقتارن در ستتترری   

حتاکی از مدقتارن بودن آثتار اخبتار منهی و مثبتت بتازار   22dداریدر حتالی کته عتدم معنی  ستتتت،بتازارهتا
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دهد که ی  خبر بد در  شتان می 11dضتریوعلامت مثبت برای   .آن استتکنجاله ستویا بر تلاطمات  
اما    .کندمی تشدید جاری را هبیشدری تلاطمات دور مقدار  به خوب خبر ی   به ای  سبتبازار  رت دا ه

خوب اثر   خبر ی   به که ی  خبر بد در بازار جو  ستبت  د گهت، بای33dدر مورد علامت منهی ضتریو
 .کمدری بر تلاطمات دوره جاری بازار جو خواهد داشت

 31dو   21d،23dتوان مشاهده کرد که ضرایومی،  Dبا  یاهی به عناصر ریرقطری ماتریس
از  مدت های کوتاهتکا ه 1بازاری  امدقارنبین سترری  بیا یر  که  ،هستدند داردر ستطر ی  درصتد معنی

علامت منهی   .استتای به بازار جو  و از بازار  رت دا ه  به بازار کنجاله ستویا و جو ای رت دا ه  هایبازار

 بیشتدری  می ان  به بد خبر  ی  به  ستبت  ایدا ه  رت  بازار  خوب در دهد ی  خبر شتان می 21dضتریو
توا د به واکنش تولیدکنندگان بخش دام و طیور  ستبت به می ، کهکندبازار کنجاله ستویا را مدلاطم می

ها در  هاده  تأمینبینی از با ت ریا خوش  ،ایبا بازار  رت دا ه ارتباطاخبار برگردد. ا دشتار اخبار خوب در 
ویژه در بخش طیور اف ایش دهتد. در چنین محیطی، تقتاضتتتا برای آرتاز بته فعتالیتت را بتهآینتده، احدمتال  

اشتاره کرد   د ی  بای  23dدر مورد ضتریویابد. ها اف ایش و تلاطمات قیمدی در آینده گستدرش می هاده
 کمدری منجر به ایجاد تلاطم در می ان  به منهی تکا ة  ی  به  جو  ستتبت بازار مثبت در  تکا ةکه ی  

ای  رت دا ه بازار ی  خبر مثبت در، 31dضتتریو  همچنین، با توجه بهشتتود. بازار کنجاله ستتویا می
 ز د.به تلاطمات بازار جو دامن می یکمدربه می ان  ی  خبر منهی به  سبت

که  ،های تشتخیصتی مخدلف ا جام شتدهمنظور ایجاد اطمینان از  دایج الیو، آزمونبه سترا جام،
 آمده است. 5 دایج آ ها در جدول 

  

 
1. asymmetric cross-market spillover 
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   های تشخیصی الگویآزمون ج ینتا -5 جدول

 VAR(1)-BEKK-MVGARCH(1,1)  نامتقارن 

 شرح
 بازده قیمت اسمی  

 ای ذرت دانه

 بازده قیمت اسمی  

 کنجاله سویا

 بازده قیمت اسمی  

 جو

 32/7 05/2 31/7 باکس  -آزمون لیا  

 20/0 84/0 20/0 باکس  -احدمال آزمون لیا  

 ARCH 39/2 69/0 81/8آزمون ضریو لاگرا ژ  

 ARCH 79/0 98/0 12/0احدمال آزمون ضریو لاگرا ژ 

 33/41 باکس چندمدریره  -آزمون لیا  

 63/0 باکس چندمدریره  -احدمال آزمون لیا  

 29/186 چندمدریره  ARCHآزمون 

 36/0 چندمدریره  ARCHاحدمال آزمون 

 پژوهشهای : یافدهمأخذ

و مقادیر احدمال آ ها   ARCHباکس و   - های لیا   آزمون   ه آمار  دهندة  شتان   5بخش اول جدول  
بررستتتی عتدم وجود خودهمبستتتدیی و واریتا س   ، برای ترتیتو بته   ، . این دو آزمون استتتت برای هر معتادلته  

ها بر برقراری فرو   داری این آزمون های هر معادله ا جام شتده استت. عدم معنی ما ده  اهمستا ی در باقی 
شتتو د،  طور یکپارچه برآورد می ه معادلات الیوی بالا به ک از آ جا  کلاستتی  در هر معادله دلالت دارد. اما  

و   اکس ب   - های لیا   منظور بررستتی عدم وجود خودهمبستتدیی و واریا س  اهمستتا ی در الیو، آزمون به 
ARCH   صتتورت پذیرفت که در بخش دوم شتتدر   م   ه های استتدا داردشتتد ما ده روی باقی  ی   چندمدریره

که بیا یر عدم  ، شتود، فرضتیه صتهر دو آزمون رد  شتده که مشتاهده می  گو ه اراله شتده استت. همان  5 جدول 
 . ست وجود خودهمبسدیی و واریا س  اهمسا ی در الیو 

 و پیشنهادها  گیرینتیجه
اما هنیامی که بر شتدت   ؛ ج لی از طبیعت بازارهاستت   ، قیمت   های یا همان  وستان   ات تلاطم وجود 

از  کند.  بازارها را مخدل می   کارآیی  ، شتتود، مستتیر تخصتتی  منابع منحرف شتتده ی این تلاطمات اف وده م 
صتحیر و  ی توان بینشت ایجاد شتناخت کافی از چیو یی سترری  بازده و تلاطمات میان بازارها، می   با   ، رو این 

  ،ترآ کار   ای گو ه به دستدیابی به اهداف مد  ظر،  د بال رهیذر، به گذاران پدید آورد تا از این  جامع در ستیاستت 
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به ستبو وابستدیی   ایران  بخش دام و طیور  مهم در اقدصتاد   موضتوع   ین ا تحولات بازارها را مدیریت کنند. 
های  از قبیل اعمال تحریم   ی های محر    پذیری آن از تأثیر  و   اصلی مورد  یاز های  هاده   تأمین به واردات در  

از  .  استت بستیار حال  اهمیت   و تلاطمات ارزش پول ملی  دستدرستی به منابع ارزی   محدودیت ،  المللی بین 
  کتارگیری الیویو بته 1380- 1399هتای  ستتتال  ه بتا استتتدهتاده از اطلاعتات متاهتا ت   ، رو پیش  ة ، در مطتالعت رو این 

چیو یی سترری  (،  VAR-BEKK-MVGARCHگار  چندمدریره )  - ب   - ضتیر برداری و دت و خ   تلهیقی 
ای، کنجاله ستویا و ایران شتامل  رت دا ه  مهم صتنعت دام و طیور   ه سته  هاد  بازار میان  ات  تلاطم بازده و 

و   ستویا   کنجاله  ، ای دا ه  ه بازده قیمت بازارهای  رت دهد ک  شتان می  پژوهش   دایج  . شتده استت جو بررستی  
اثر بتازده قیمتت دوره   گتذار تد. اثر می  آ هتا   دار بر مقتادیر جتاری مثبتت و معنی  ای گو ته گتذشتتتدته بته   ه در دور  جو 

بنابراین، فرضتیه سترری  بازده   . استت   دار بوده کنجاله ستویا مثبت و معنی ای بر بازار  گذشتده بازار  رت دا ه 
با توجه به مورد مصترف مکمل این دو  هاده، در تولید شتود که  می تأیید کنجاله ستویا  بازار  ای به   رت دا ه 

ای به بازده بازار جو  سترری  بازده  رت دا ه فرضتیه در حالی که    ، گوشتت مرغ و تخم مرغ قابل توجیه استت 
  دار بوده استتت.و جو مثبت و معنی ای دا ه   بازار  رت دو  اثر بازده قیمت بازار کنجاله ستتویا بر  شتتود.  رد می 

  که  دارد ای و جو از بازده بازار کنجاله سویا دلالت پذیری بازده بازارهای  رت دا ه مهم بر سرایت  کدة  این  
به دو  ستبت  ، در صتنعت طیور  ویژه به  رذایی،  تر کنجاله ستویا در جیره با توجه به امکان جایی ینی پایین 

اثر بازده قیمت  . استت بوده و بیا یر اهمیت  هاده کنجاله ستویا در صتنعت دام و طیور  هاده دییر منطقی 
 بازار کنجتاله ستتتویابازده قیمتت  معنی و بر  ای بی دا ه   رت بازار بازده قیمتت  بر     ی   گذشتتتدته بازار جو  ه دور 

 وجود دارد. آثار سترری  بازده بازار جو تنها در بازار کنجاله ستویا   که   دهد  شتان می   و   دار استت منهی و معنی 
میتان بتازده  ارتبتاط محتدود   ة دهنتد  شتتتان  ای و جو از یکتدییر پتذیری بتازده دو بتازار  رت دا ته عتدم ستتترایتت 

 آ هاست. 
 های هاده تلاطمات بازار بر  گذشده هدر دور از بازارها کدامهر  قیمدی  هبازد  تکا ةبر این،   اف ون

ای و جو  تامدقتارن دو بتازار  رت دا تهاین اثرگتذاری در مورد    د.گتذارمیتتأثیر  جتاری    هطیور در دور  و  دام
 به   ستبت ای،مرتبط با بازار  رت دا ه ی  خبر بدبه بیان دییر،   اما در جهت عکس برقرار استت. ،استت
در حالی که  ،کندمی تشدید  را ایبازار  رت دا ه بیشدری تلاطمات دوره جاری مقدار  به  ،خوب خبر  ی 

 مراتو آثار کمدری بر تلاطمات دوره جاری بازار جو دارد.، بهآن  ستبت به اخبار خوب ،جو اخبار بد بازار
که  استمدقارن مدت بازار کنجاله سویا به تلاطمات آن بازار، های کوتاه کا هاف ون بر این، آثار سرری   

  خواهد بود.بر تلاطمات دوره جاری بازار کنجاله ستویا  بیا یر اثرات مشتابه اخبار منهی و مثبت آن بازار  
یادآور  دبررستی، بای موردمدت ستایر بازارها به تلاطمات جاری بازار های کوتاهتکا هبا سترری   ارتباطدر 
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، از بازار جو به ایبازار  رت دا هتلاطمات به  و جو مدت از بازار کنجاله ستویاکوتاه تکا ةسترری   د که شت 
این  شتتتود کهتوصتتتیته می، رواز این ای به بازار جو وجود دارد.بازار کنجتاله ستتتویا و از بازار  رت دا ه

گذاران قرار طیور در مدیریت تحرکات قیمدی مد  ظر ستیاستت و  دام هایها در بازار  هادهپذیریسترایت
توا تد  متدت در بتازار جو کته میکوتتاه  تکتا تةهتایی از ایجتاد  یتت  شتتتا تهؤ، در صتتتورت ررای  مو تهگیرد. ب

 دعدم تخصتتی  ارز و ... ر  دهد، بای  دلایل مدعدد از قبیل تحولات جها ی، کاهش ثبت ستتهارش،به
 بر پایة د.کرها را بر این استا، تنظیم ا دظار ایجاد تلاطم در بازار دو  هاده دییر را داشتت و ستیاستت

 ای در دودوطرفه بازاریبین  پذیریستترایت  ها  ی تکا ه  بازاریبین بررستتی عدم تقارن در ستترری  دایج 
و از  « امدقارن»ای به بازار جو این آثار ستتترری  از بازار  رت دا ه که جو وجود دارد وای ا هدبازار  رت 

  ی   به بازار کنجاله ستویا  جوبازار  ها ازتکا هبازاری بینسترری    استت. «مدقارن»ای بازار جو به  رت دا ه
کنجتالته بتازار    بر تلاطمتات  جو  بتازار  اخبتار خوب و بتد  دهنتدة اثرات مدهتاوتکته  شتتتان  بوده،   تامدقتارن

،  بنابراین   .استای  ی  مدقارن   رت دا هبه بازار  کنجاله سویا  از بازار  ها  تکا هبازاری  بینسرری   ت. سسویا
، واردات برایارز  تأمینکاهش  ما نداز ا دشتار اخبار منهی   ،با اقدامات م ثر  ،دولت کهشتود پیشتنهاد می

  د.کنجلوگیری   شده توسط مسئولان مخدلفسیهای کارشناگ ارش  هها و ارالا جام مصاحبه
های دهد که تلاطمات گذشتده در بازار  هاده شتان می پژوهش  دایج   ی   در مورد سترری  تلاطم

علاوه بر این، وجود ستتترری  تلاطم مدقتاطع  .  استتتتثر   م  آ هتا  دام و طیور بر تلاطمتات دوره جتاری
در حتالی کته   ،ای و جو و بتازارهتای کنجتالته ستتتویتا و جو وجود داردبتازارهتای  رت دا تهای میتان  دوطرفته

با توجه به تأیید وجود آثار   .استت طرفهی ای و کنجاله ستویا  سترری  تلاطم مدقاطع میان بازار  رت دا ه
اران با گذستیاستتکه  دشتوتوصتیه میهای صتنعت دام وطیور،  سترری  بازده و تلاطم در میان بازار  هاده

  تلاطمات   ،های  هادهعرضته و تقاضتامی ان  لات موجود در لا  اخدلاصت او   شتناخت ارتباط میان بازارها
  ی حیارز ترج   یتخصت   لیاز قبهای مدعدد ، با توجه به اجرای ستیاستتپایاندر    ند.کنبازارها را مدیریت 

در کته  منظور تنظیم بتازار و ...کتالاهتا بتههتا، توزیع  فرآوردههتا و   هتاده یدستتتدور  یگتذارمتتیق  ،بته واردات
ا د، بررستتی  پیییری شتتده  های ایراندولت  توستتط  مخدلفهای زما ی های مدمادی در بازهطول ستتال

مطالعات  یبرا  یعنوان موضوعبهها بر چیو یی سرری  بازده و تلاطمات میان بازارها تأثیر این سیاست
 شود.ی معرفی میآت
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