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                                                                            چكيده 

. آيد اري و انباشت سرمايه ناشي از آن كليد رشد اقتصادي هر كشور به شمار ميسرمايه گذ

سرمايه گذاري در اغلب كشورها، بويژه در كشورهاي درحال توسعه، توسط بخش خصوصي و دولتي 

سرمايه گذاري بخش خصوصي نه تنها به عنوان جزئي از تقاضاي كل بلكه مهمتر از آن، . انجام مي گيرد
  .فرصتهاي شغلي در آينده استمنبع رشد و 

از ميان سرمايه گذاري در بخشهاي مختلف اقتصادي، سرمايه گذاري در بخش كشاورزي از 

سرمايه گذاري در بخش كشاورزي علاوه بر اينكه موجب . اهميت و جايگاه خاصي برخوردار است
 با ساير فعاليتهاي رشد توليد و اشتغال در اين بخش مي شود، با توجه به ارتباطات پسين و پيشين

  در اين راستا بايد گفت كه. اقتصادي، به رشد توليد و اشتغال در ساير بخشها نيز كمك مي كند

  .سرمايه گذاري بخش خصوصي از متغيرهاي مهم در توسعه بخش كشاورزي است
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 ١٣٧٩ -١٣٤٦بررسي موانع سرمايه گذاري بخش خصوصي در كشاورزي ايران طي دوره
بدين منظور از يك مدل همزمان مبتني بر مباني نظريه سرمايه گذاري . له استهدف اصلي اين مقا

  . استفاده شده است
دهد كه نرخ تورم و ارزش افزوده مهمترين عوامل  يافته هاي تجربي مطالعه حاضر نشان مي

 تاثيرگذار بر سرمايه گذاري خصوصي در بخش كشاورزي است كه در اين ميان  حساسيت

همچنين كشش . صوصي نسبت به ارزش افزوده بيش از ديگر متغيرهاستسرمايه گذاري خ
  .گذاري خصوصي نسبت به سرمايه گذاري دولتي در سطحي بسيار پايين قرار دارد سرمايه

  
  :كليد واژه ها

  .كشاورزي انداز، اعتبارات دولتي، پس گذاري گذاري خصوصي، سرمايه گذاري، سرمايه سرمايه

  
  مقدمه

ز اقتصاددانان وجود يك بخش كشاورزي پيشرو و نيرومند از ضروريات به باور بسياري ا
در هر شرايطي توسعه بخش كشاورزي پيش شرط توسعه اقتصادي كشور است و . توسعه اقتصادي است

تا زماني كه موانع توسعه اين بخش برطرف نشود ساير بخشها نيز به شكوفايي، رشد و توسعه دست 
دخالت مستقيم اقتصادي دولت در با توجه به اينكه الگوي كاهش ). ١٣٧٣درويشي،  (نخواهند يافت 

بخشهاي توليدي و افزايش مشاركت بخش خصوصي در فعاليتهاي توليدي و اقتصادي يك اصل مورد 
نقش كشاورزي قبول به شمار مي آيد، كوشش در زمينه جلب و جذب سرمايه هاي خصوصي به بخش 

واقع فراهم سازي زمينه هاي لازم براي افزايش سرمايه گذاري در اين در . مهمي در اين امر ايفا مي كند
و جذب سرمايه هاي خصوصي به بخش كشاورزي، پيش شرط  بخش و بسترسازي مناسب براي جلب

  .) ١٣٨٠حجتي، (اغماض ناپذير توسعه پايدار كشاورزي در ايران است
 عنوان متغيرهاي اين تحقيقبه در مقاله حاضر به بررسي موانع سرمايه گذاري بخش خصوصي 

 به ١٣٧٩ -١٣٤٦ زمانيمورد نياز، كه مربوط به دوره اطلاعات و آمار در اين راستا . پرداخته شده است
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از  آمار حسابهاي ملي و نشريات اداره بررسيهاي اقتصادي بانك مركزي  بوده، ١٣٦٩قيمت ثابت سال 
  . است تهيه گرديدهجمهوري اسلامي ايران 

  
   سرمايه گذاريمباني نظري

كلي مدلهاي شتاب، سه طبقه  سرمايه گذاري را مي توان به زمينه مدلهاي نظري موجود در 
  . دكرتقسيمبندي  ها  مدلهاي نئوكلاسيك ومدلهاي سود انتظاري

  له رشد اقتصادي را بررسيئاز روش اقتصاد كلان مسبا استفاده اقتصاددانان كلاسيك 
تعيين نظريه بازار سرمايه و اي سرمايه گذاري تابع غيرمستقيمي از نرخ بهره از نظر آنان تقاضا بر. مي كنند

  .)١٣٧٥تفضلي، ( نرخ استاين 
راساس مفاهيم نهايي و ب  نظريات خود رانظريات كلاسيكهايد يعلاوه بر تأها  نئوكلاسيك

ود و قيمتها در  سرمايه گذاري از عامل سرمايه شروع مي ش،در اين مكتب. مطلوبيت نهايي بيان مي كنند
يي نهايي سرمايه نسبت به اكينز سرمايه گذاري به كاراز نظر.دتصميمات سرمايه گذاري نقش زيادي دار

 سرمايه گذاري واقعي تا آن حد صورت  ونرخ بهره هزينه فرصت منابع سرمايه گذاري شده بستگي دارد
  .(Khan & Reinhart, 1990)مي گيرد كه نرخ بازده نهايي بالاتر از نرخ بهره بازار شود

براساس . نظريه شتاب، سرمايه گذاري را يك نسبت خطي از تغييرات توليد در نظر مي گيرد
 نسبت رشد سرمايه به محصول، محاسبه سرمايه گذاري مورد نياز براي حصول مقدار وجوداين نظريه با 

.  هاي سرمايه نقش ندارنددر اين مدل انتظارات، سودآوري و هزينه. مشخصي از توليد ساده خواهد بود
  ).همان منبع(

روش ذخيره بهينه سرمايه به قيمت توليد و عنوان کردند که جورگنسن و هال و جورگنسن 
 از طريق تأخير در شكاف بين ذخاير سرمايه جاري و مطلوب .هزينه استعمال سرمايه بستگي دارد

   .)١٣٧٨برانسون، (  مي شود)اير سرمايهتغيير در ذخ( منجر به ارائه معادله سرمايه گذاري تصميمگيري

  : صورت پذيرفته است به شرح زير موضوع فوق تحقيقات متنوعيزمينهدر    
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  مدلي را ارائه كرده اند كه شامل روابطي است كه رفتار  سوندراجان و تاكور- 
سرمايه گذاري عمومي به در آن گذاري خصوصي، پس انداز و رشد را توضيح مي دهد و  سرمايه

که سرمايه گذاري بخش بود اين دو دانشمند فوق مطالعه ه  مهمترين نتيج.صورت برونزا فرض شده است
  .(Sundraijan & Thakur, 1990)است دولتي مکمل سرمايه گذاري بخش خصوصي 

لوني با استفاده از مدل رگرسيوني، عوامل مؤثر بر سرمايه گذاري خصوصي را در بخش _  
گذاري  ايج تجربي حاصل از تخمين معادلات مطالعات وي نشان دادكه سرمايهنت. كشاورزي بررسي كرد

گذاري  خصوصي، توليد ناخالص داخلي و اعتبارات كشاورزي همگي با يك سال وقفه و سرمايه
 .گذاري خصوصي دارند زيربنايي تأثير مثبت و سرمايه گذاري غير زيربنايي تأثير منفي بر سرمايه

)loony, 1999 (  
 عوامل تعيين كننده سرمايه گذاري خصوصي را در ٢٠٠١جايارامان در سال  واتو وسرو  -

 دسته عوامل نئوكلاسيكي، عوامل سياستگذاري و عوامل اقتصادي باز ٣فيجي مورد بررسي و آنها را به 
سرمايه گذاري ( نتايج اين بررسي نشان داد كه متغيرهاي اقتصادي مورد استفاده در مدل . تقسيم كردند

روي رفتار سرمايه گذاري خصوصي در كشور فيجي نسبت به عوامل ...) دولت، اعتبارات، نرخ مبادله و 
ديگر تأثير كمتري دارد و عوامل اصلي بازدارنده سرمايه گذاري شامل عوامل سياستگذاري مانند قوانين 

 ماهر و مقررات دولت، موقعيت سياسي، هزينه هاي كاربردي آب و برق و نبود  نيروي كار
  .(Seruvatu & Jayaan, 2001,02)است

در تحقيق خود با تأكيد بر تأثير عامل بي ثباتي تعدادي از متغيرهاي كلان  ـ برجيسيان
در اين تحقيق تأثير . ردك در ايران بررسي  رااقتصادي، عوامل مؤثر بر سرمايه گذاري خصوصي

 دولتي در درآمد ملي به تفكيك متغيرهاي رشد توليد ناخالص داخلي، سهم سرمايه گذاري بخش
هاي زير بنايي و غير زير بنايي، نرخ واقعي بهره، رشد اعتبارات اعطايي بانكها به بخش  سرمايه گذاري

  قيمتهاي ت واخصوصي، رابطه مبادله، نرخ واقعي ارز و شاخصهاي بي ثباتي نرخ ارز، صادر
   اين مطالعه نشان. آزمون شده استخرده فروشي بر سهم سرمايه گذاري بخش خصوصي در درآمد ملي
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د که رشد توليد ناخالص داخلي تأثير مثبت بر سهم سرمايه گذاري بخش خصوصي در درآمد ملي اد
نرخ واقعي بهره همچنين .  تأثير کل سرمايه گذاري دولتي بر سرمايه گذاري خصوصي مثبت است ودارد

ي، رابطه مبادله و نرخ ارز تأثير مثبتي بر سهم بخش خصوصه تأثير منفي و رشد اعتبارات اعطايي بانکها ب
  .)١٣٧٧برجيسيان،  ( سرمايه گذاري در درآمد ملي دارند

بررسي رابطه بين پس انداز و سرمايه گذاري در اقتصاد « در مقاله خود تحت عنوان  ـ هاديان
 .را تحليل كردرابطه بين پس انداز ملي و سرمايه گذاري » ايران با استفاده از يك مدل تصحيح خطا

نشان مي دهد که طي دوره مورد مطالعه، دولت از اين منظر تلاشي براي تعديل تراز مطالعه وي نتايج 
پرداختها و در نتيجه ايجاد يک رابطه يکنواخت بين سرمايه گذاري داخلي و پس انداز ملي انجام نداده 

  . )١٣٧٨هاديان،  (است
  

  عوامل مؤثر در سرمايه گذاري
از . دشويرگذار بر سرمايه گذاري به دو دسته شناخته شده و نامشخص تقسيم مي عوامل تأث

كه بررسي شود در اين قسمت سعي مي شود عواملي . عوامل شناخته شده برخي قابل اندازه گيري نيست
و در عين حال بيشترين اثرات را بر سرمايه گذاري دارد و در مدل كاربردي است قابل اندازه گيري 

  .ستامعنيدار 
 تغييرات سطح درآمد ،)اصل شتاب(،  با توجه به نظريه هاي سرمايه گذاري: سطح درآمد 

تأثير بيشتري نسبت به سطح مطلق درآمد دارد، بنابراين سطح درآمد يا تغييرات سطح درآمد را مي توان 
  .)١٣٧٢اخوي، (  سرمايه گذاري خصوصي تلقي كردبربه عنوان عامل مؤثر 

اگر سرمايه گذاري دولتي در حيطه بخش خصوصي به لحاظ نظري : تيسرمايه گذاري دول
اثر (و فعاليتهاي توليدي وارد شود، به عنوان جايگزيني قدرتمند براي بخش خصوصي عمل مي كند 

  ). تخليه اي
 اگر سرمايه گذاري بخش عمومي در حيطه كالاهاي عمومي باشد به عنوان بخش مكمل 

  .)١٣٧٦برانسون، () اثر كششي( مي كند براي سرمايه گذاري خصوصي عمل
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در مورد تأثيراعتبارات وتسهيلات بانكي بر سرمايه گذاري خصوصي در : اعتبارات بانكي
  هاي سياست پولي اقتصاد كلان ترديدي وجود ندارد و نقش سياست پولي در تشويق نظريهقالب 

جاد تسهيلات لازم در زمينه  براي اين منظور از طريق اي.سرمايه گذاري خصوصي حائز اهميت است
افزايش حجم پول و كاهش هزينه هاي سرمايه گذاري، مانند تغيير در نرخ ذخيره قانوني و نرخ تنزيل 

   ).همان منبع(مجدد، سرمايه گذاري اقتصاد افزايش مي يابد 
نرخ تورم داخلي از جمله متغيرهايي است كه برتقاضاي  سرمايه گذاري بخش  : نرخ تورم

تأثير منفي روي ،  كه همراه با افزايش توليد نيز باشد،تورم لجام گسيخته. استؤثر خصوصي م
دهد و بخش   نرخ تورم بالا ريسك فعاليتهاي توليدي را افزايش مي.گذاري خصوصي مي گذارد سرمايه

  سوداگري اقتصاد را با سود سرشاري مواجه مي كند و در نتيجه منابع را از فعاليتهاي توليدي و
دهد و  يه گذاري به سمت خدمات كاذب، احتكار و فعاليتهاي تجاري زودبازده سوق ميسرما

 . (Meyer, 1957)كاهد گذاري خصوصي را مي سرمايه

 بانكي يا بازارهاي ملي وارد جريان كار و توليد نظامپس انداز مي تواند از طريق  : پس انداز
 واقع پس انداز ملي بهترين منبع سرمايه گذاري در. شود و به صورت فزاينده درآمد ملي را افزايش دهد

  ).پوريان ( زيرا بازده آن براي اقتصاد ملي در بالاترين سطح قرار دارد،به حساب مي آيد
  

   منابع تشكيل سرمايه
گذاري  سرمايه. استشكلگيري و تشكيل سرمايه با هزينه اقتصادي ولي با نرخ بازگشت توأم 

پذير است كه تخصيص منابع منجر به افزايش ذخاير سرمايه اي ـ مادي و يا تشكيل سرمايه، زماني امكان
  .انساني ـ شود

اي،   زيرا براي توليد كالاهاي سرمايه،تشكيل سرمايه عامل مهم و بنيادي در تحقق توسعه است
در . استنياز  كه شرط لازم توسعه محسوب مي شود، به سرمايه ،واسطه اي و ايجاد خدمات زيربنايي

در اين . است تشكيل پس انداز لازم و سرمايه كاري دشوار ، اوليه رشد و توسعه به دليل فقر شديدمراحل
يند تراكم بيشتر پس انداز و تبديل امرحله از توسعه مهمترين تنگنا و همچنين اصليترين متغير حركت، فر
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تي رشديابنده  ولي به محض اينكه يك ساختار اقتصادي از حالت سكون به حرك،آن به سرمايه است
 فراهم يشتمايل پيدا كند، اين چنين اقتصادي خود سرمايه لازم را براي مراحل بعدي حركت خو

 هرچه ميزان پس انداز بيشتر باشد شرايط و امكانات .منبع تشكيل سرمايه پس انداز است. خواهد ساخت
  .براي سرمايه گذاري هموارتر خواهد بود

 يكي از ،مدت و يا سرمايه در گردشرازهاي د گذاريتسهيلات اعتباري به صورت سرمايه 

  .دآي مارميشه هاي مهم توليد در بخش كشاورزي مانند ساير بخشهاي اقتصادي كشور  بعامل
از  بهره برداري اقتصادي از مزارع ،در عصر حاضر در پي تكامل و پيشرفت علوم و صنايع

حداث ساختمانهاي مناسب و سالم با او  روشهاي نو در كشاورزي، استفاده از فنون جديد طريق

اصول بهداشتي جهت توسعه فعاليتهاي دام و طيور و كشاورزي مستلزم هزينه سنگيني است گيري از  بهره
  .)١٣٤٥نوراد، ( گونه مخارج بايد از اعتبارات كشاوري سود برد مين اينأكه براي ت

يافتيهاي كشاورزي ايجاد فصلي بودن توليدات كشاورزي همواره شكافي بين پرداختيها و در

بنابراين، كشاورزان براي پرداخت هزينه هاي جاري و سرمايه گذاري در امر كشاورزي نيازمند . مي كند
 به دليل درآمددر همين راستا بايد گفت . اند پس انداز درآمدهاي گذشته و يا دريافت اعتبارات

  . پايين كشاورزان، امكان پس انداز آنان بسيار كم است

مدت، تمايلي به رازسات مالي رسمي به دليل وجود عامل ريسك برگشت سرمايه در دمؤس
، به منظور كوتاه كردن دست منابع اعتباري ابراينبن.  به بخش كشاورزي ندارنداتپرداخت اعتبار

اعطاي از طرفي بايد گفت . غيررسمي، بانك كشاورزي به پرداخت وام با سود ارزان اقدام مي كند

  . به دنبال دارد و كم درآمد معايبي خرده پاانقيمت به كشاورزان تسهيلات ارز
رساند و تجهيز منابع و انباشت سرمايه را  مي انگيزه پس انداز را به حداقل ،پايين بودن نرخ بهره

از طرف ديگر ميزان تقاضا براي وام را بشدت افزايش مي دهد كه اين امر باعث . كاهد ميدر كشور 

 در ، مالي، محدود شدن مبلغ هر وام و سخت شدن شرايط اعطاي تسهيلات مي شودسهميه بندي منابع
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 توليدي هزينه نمي شود و به امور مصرفي تخصيص هايحالي كه  بخش زيادي از اعتبارات نيز براي هدف
   .)١٣٧٩، بي نام(د شوتخصيص بهينه اعتبارات خدشه دار مي اين امر  در نتيجه   كهمي يابد



  ...  گذاري          بررسي موانع سرمايه

  ٩٩

  گذاري بخش خصوصيروند سرمايه 

 بسيار ياهسرمايه گذاري بخش خصوصي در كشاورزي نوسان، ٦ تا ١براساس نمودارهاي 

 افزايشي داشته ولي در سال ي روند٤٦ميزان سرمايه گذاري بخش خصوصي از سال . ه استاشتزيادي د

ل پيروزي به دنبا.  ادامه داده است١٣٥٥ روند افزايشي خود را تا سال وباره با كمي كاهش د١٣٤٨
 نبودانقلاب اسلامي و تحولاتي كه در كشاورزي صورت گرفت، سرمايه گذاري خصوصي به دليل 

  به١٣٥٨كه در سال  ها به خارج از كشور كاهش يافت به طوري اطمينان از آينده و فرار سرمايه

 اعتبارات  با كاهش سرمايه گذاري دولتي در بخش كشاورزي،١٣٥٩در سال . ينترين ميزان خود رسيديپا
). ميزان اسمي( چشمگيري يافترشد كشاورزي   به)نظير بانك كشاورزي (بانكهاي تخصصي اعطايي 

ت اواردبه  در اين سال با توجه به كاهش درآمد ارزي دولت و در نتيجه كاهش صادرات نفت، همچنين

 عرضه نهاده هاي به افزايشاين امر مواد اوليه كشاورزي نسبت به صنعت وخدمات اولويت داده شد كه 
در . داددر كشاورزي بشدت افزايش را كشاورزي انجاميد و در نهايت سرمايه گذاري بخش خصوصي 

 كالاهاي به دليل افزايش شديد تورم و كاهش نسبت قيمت محصولات كشاورزي به ١٣٦١سال 

 بخش  سرمايه گذاري، كاهش پس انداز و سرمايه گذاري در كل اقتصاد،غيركشاورزي و در نتيجه
 زيادي هاي سرمايه گذاري بخش خصوصي نوسان٦٧ تا ٦٣بين سالهاي . رو شده خصوصي با كاهش روب

 كاهش ارزش نيز را مي توان ناشي از افزايش تورم، كاهش درآمدهاي نفتي و آن  دليل عمده اشت كهد

ش پرداختي با افزاي ٧٢ -١٣٦٨ همزمان با برنامه اول توسعه طي دوره. افزوده بخش كشاورزي دانست
 ، حذف سياست تثبيت قيمت محصولات كشاورزيچنينهم م بانكي به بخش كشاورزي ونظا

 سرمايه گذاري )١٣٧٦-١٣٧٢(در برنامه دوم توسعه .يافتسرمايه گذاري بخش خصوصي روند صعودي 

   .تبه خود گرف ي افزايشي افزايش اعتبارات بانكي روندبه دليلبخش خصوصي 
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  ١٣٧٩- ١٣٤٦پس انداز بخش كشاورزي طي سالهاي ميزان . ١نمودار    

  محاسبه محقق براساس آمار پس انداز ملي: مأخذ           

  
  ١٣٧٩- ١٣٤٦ميزان اعتبارات اعطايي به بخش كشاورزي طي سالهاي . ٢نمودار          

  گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي: مأخذ           
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  ...  گذاري          بررسي موانع سرمايه

  ١٠١

   ١٣٧٩- ١٣٤٦رمايه گذاري بخش خصوصي طي سالهاي نرخ رشد س. ٣نمودار           

  گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي: خذأم   

  

  ١٣٧٩-١٣٤٦نرخ تورم طي سالهاي . ٤نمودار 

  گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي: مأخذ  
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        ١٣٧٩- ١٣٤٦ميزان سرمايه گذاري دولتي طي سالهاي . ٥ودار نم                

   گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي:مأخذ

  

                          ١٣٧٩-١٣٤٦ميزان ارزش افزوده بخش كشاورزي طي سالهاي . ٦نمودار           

  گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي: مأخذ

  
  روش تحقيق

 با توجه به بحث نظري عوامل مؤثر بر سرمايه گذاري و پيشين و براساس مطالعات 
ي مربوط به عدم دسترسي به برخي از سريهاي زماني تأثيرگذار بر سرمايه گذاري و همچنين محدوديتها

  :د شو مدل مورد بررسي به صورت زير تعريف مي ،ساختار و شرايط اقتصادي ايراندر نظر گرفتن با 
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  ...  گذاري          بررسي موانع سرمايه

  ١٠٣

   :معادله سرمايه گذاري بخش خصوصي در بخش كشاورزي

)IP = f(VA, ADB, IG, R, SV  

  :فزوده بخش كشاورزيمعادله ارزش ا

VA = f(P, M, IA)  
 :معادله اعتبارات بخش كشاورزي

ADB = f(N, M1, M2)  
 :معادله تقاضاي سرمايه گذاري بخش خصوصي در بخش كشاورزي

LIP = C1 + C2 LVA + C3 LADB + C4 LR + C5 LIG + C6 LSV +C7 DUM + U   

  :معادله ارزش افزوده بخش كشاورزي
LVA = C8 + C9 LP + C10 LM + C11 LIA + C12 DUM + U   

  :معادله اعتبارت بخش كشاورزي 
LADB = C13 + C14 LN + C15 LM1 + C16 LM2 + U  

LP :  شاخص قيمت محصولات كشاورزي                 LM :سرمايه گذاري ماشين آلات  
LIA:سرمايه گذاري كل  

LIP : سرمايه گذاري بخش خصوصي           LVA:ش كشاورزيارزش افزوده بخ   

LADB :      اعتبارات اعطايي دولت به بخش كشاورزيLIG:سرمايه گذاري دولت  

LR :                                نرخ تورم           LSV :  پس انداز بخش كشاورزي 

LN :درآمد نفتي              LM2 :حجم نقدينگي 

LM1 :درآمد مالياتي  
DUM:يك و براي بقيه سالها صفر است١٣٦٧-١٣٥٩لهاي  متغيرهاي مجازي جنگ كه براي سا . 

U:عامل اخلال  

ورد ا از روش سيستمي بربا استفاده روابط ، ورد معادلات و انجام تحليلهاابرسرانجام براي 
  .دشو مي
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در ١محاسبات جدول . قبل از براورد مدل، آزمون ريشه واحد بر روي متغيرها انجام گرفت
تمام متغيرهاي كه روش ديكي فولر تعميم يافته نشان مي دهد با اي زماني بررسي پايا بودن سريهزمينه 

  . )١٣٧٨؛ نوفرستي، ١٣٧٨گجراتي،  ( از مرتبه اول اندپايامورداستفاده در مدل، 
  

  آزمون ريشه واحد. ١جدول 

 %١٠ %٥ %١ ADF نام متغير

LIP ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦٤/٣  -٦٠/٢- 

D(LIP) ٦١/٢ -٩٤/٢ -٦٣/٣ -٢١/٥- 

LVA ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦٤/٣ -٤٧/١- 

D(LVA) ٦١/٢ -٩٤/٢ -٦٣/٣ -٢١/٦- 

LADB ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦٤/٣ -٩٥/١- 

D(LADB) ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦٤/٣ -٤١/٤- 

LSV ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦/٢ -٥٩/٢- 

D(LSV) ٦١/٢ -٩٥/٢ -٦٤/٣ -٧٨/٣- 

LR ٢٠/٣ -٥٥/٣ -٢٦/٤ -٩٦/٢- 

D(LR) ٢٠/٣ -٥٤/٣ -٢/٤ -٦٥/٥- 

  قيقيافته هاي تح: مأخذ

  ي و تعيين مدلهاي شناسا
. استد، مسئله تشخيص مهم شوورد مي ا برTSLSاز آنجا كه معادلات از روش سيستمي و 

دن قواعدي كر رتبه اي ودرجه اي به واسطه فراهم هايبنابراين در اين رابطه، بررسي شرايطي به نام شرط
  . ند اين زمينه را با سهولت خاصي مواجه مي ك مطالعه درسيستماتيك، 

  :معادله سرمايه گذاري بخش خصوصي
LIP = C1 + C2 LVA + C3 LADB + C4 LSV + C5 LR + C6 LIG + U1  

  ٣m =      ٦k =     ١٤K =   



  ...  گذاري          بررسي موانع سرمايه

  ١٠٥

  :معادله ارزش افزوده بخش كشاورزي
LVA = C7 + C8 LP + C9 LM + C10 LIA + U2  

٣m =     ٤k =     ١٤K =   
   :معادله اعتبارات بخش كشاورزي

LADB = C11 + C12 LM1 + C13 LN1 + C14 LN2 + U3  

٣m =      ٤k =     ١٤K =   
  .ندا  تشخيصكه در نتيجه هر سه معادله تحت بررسي بيش از حد قابل

  
  روش تخمين

   در زمينه هاي تجربي علم اقتصاد و بازرگاني براحتي شدهبا نگاهي سطحي به آثار منتشر
به اين . تاس مدلهاي تك معادله اي قابل تعيين مي توان دريافت كه بسياري از روابط اقتصادي به وسيله

بين دو متغير وابسته و مستقل ) در صورت وجود(ي ترتيب به طور ضمني فرض بر اين است كه رابطه علَّ
  . ديعني متغيرهاي توضيحي حكم علت و متغير وابسته حكم معلول را دار. استيكطرفه 

ي بين متغيرهاي ي دو طرفه از رابطه علَّبا جرياندر مورد آنها اما مواردي وجود دارد كه 
ميلر و راو، (در اين صورت لازم است كه از سيستم معادلات همزمان بهره جست. رو به روايماقتصادي 

١٣٧٠(.  
ابتدا مدلهاي سرمايه گذاري بخش . بنابراين در اين مقاله از هر دو روش استفاده شده است

 سنجيدن براي سپس ك معادله اي تخمين زده شد و خصوصي، ارزش افزوده و اعتبارات به صورت ت
  از سيستم معادلات همزمان و به روشبا استفاده اثر متغيرهاي اقتصادي مدل بر يكديگر، مدلهاي فوق 

SLSدشورد ا بر٢ .  
شوك نفتي  و با توجه به اينكه وقايع مهم اقتصادي نظير انقلاب، جنگ، تحريمهاي اقتصادي

 لازم ،ب و پارامترهاي روابط اثر بگذارديوردي ضراامي تواند بر مقادير بردر طي دوره مورد مطالعه 
  .شودمتغيرهاي مجازي در معادلات بررسي و تحليل كردن رد ااست اثرات اين وقايع از طريق و
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  ورد مدل به روش حداقل مربعات معموليابر

  :ورد مدل تقاضاي سرمايه گذاري بخش خصوصيابر

D(LIP) = C1 + C2 D(LVA) + C3 D(LADB) + C4 D(LR) + C5 D(LIG) + C6 D(LSV) +  

C7 DUM + U  

D(LIP) = - 1.87 + 1.05 D(LVA(-1)) – 0.67 D(LADB) – 0.76 D(LR) + 0.36 D(LIG(-2)) +   

      (1.34)       (4.66)           (-3.45)              (-1.88)              (2.08)                    

0.7 D(LSV(-2)) – 0.71 DUM  

           (-8.48) (3.99)  

R² = 0.85  F = 25.35  D.W = 2.01  

  ، شامل نسبت به متغيرهاي وابسته مدل  D(LIP)تةورد شده، متغير وابساب بريبا توجه به ضرا
D(LVA(-1)), D(LADB), D(LR) D(LIG(-2)), D(LSV(-2))حساسيت نشان مي دهد ، .  

كشش تقاضاي سرمايه گذاري بخش خصوصي نسبت به ارزش افزوده بخش كشاورزي با 

و منفي، ٦٧/٠ بت، مانده اعتبارات بانكي بخش كشاورزي برابر با  و مث٠٥/١يك دوره وقفه برابر با 
 ٧٦/٠و مثبت، نرخ تورم برابر با ٣٦/٠سرمايه گذاري دولتي در بخش كشاورزي با دو دوره وقفه برابر با 

  .  و مثبت است٧/٠و منفي، پس انداز بخش كشاورزي با دو دوره وقفه برابر با 

  . استمتغير مجازي جنگ داراي علامت منفي
  

  :ورد معادله ارزش افزوده بخش كشاورزيابر

D(LVA) = C8 + C9 D(LP) + C10 D(LM) + C11 D(LIA(-2)) + C12 DUM + U  

D(LVA) = 5.2 + 1.97 D(LP) + 0.5 D(LM) + 0.16 D(LIA(-2)) – 0.37 DUM   

         (5)        (4.68)               (2.42)                      (2.41)                   (-5) 

D.W = 0.75  F = 49.87 R² = 0.87  



  ...  گذاري          بررسي موانع سرمايه

  ١٠٧

كشش ارزش افزوده بخش كشاورزي نسبت به شاخص قيمت محصولات كشاورزي برابر با 
 و مثبت، سرمايه گذاري كل در بخش  ٥/٠ و مثبت، سرمايه گذاري ماشين آلات كشاورزي برابر با ٩٧/١

  .  و مثبت است ١٦/٠ كشاورزي با دو دوره وقفه برابر با 
  :معادله اعتبارات بخش كشاورزي

D(LADB) = C13 + C14 D(LN) + C15 D(LM1) + C16 D(LM2(-2)) + C17 AR(1) +U 

D(LADB) = -1.48 + 0.07 D(LN) + 0.28 D(LM1) + 0.62 D(LM2(-2)) + 0.64 AR(1)            

              (4.58)      (4.95)      (1.84)   (1.72)                   (-0.93) 

D.W = 1.55              F = 137.74      R² = 0.95 
و  ٠٧/٠شش مانده اعتبارات بانكي بخش كشاورزي نسبت به درآمد نفتي دولت برابر با ك

  . است ومثبت ٦٢/٠و مثبت،حجم نقديــنگي با دو دوره وقفه برابربا٢٨/٠دولت برابر با  مثبت، درآمدمالياتي
آماره هاي به دست آمده در . متغيرهاستب شده در كل حاكي از مقبوليت آماري نتايج كس

دهي   خودهمبستگي بين پسماندها، توضيحنبودب، ي صفر نبودن همزمان ضرا(R², D.W, F)وردها ابر
  .يد قرار مي دهديورد را مورد تأامناسب مدل و حداقل انحراف معيار خطا و بر

   
 :ورد مدل به روش سيستميا بر

D(LIP) = -3.43+ 1.38 D(LVA(-1)) – 1.007 D(LADB) – 0.88 D(LR) + 0.36 D(LIG(-2)) +   

                 (-1.73)            (3.73)                 (-2.9)                   (-2.03)                (1.97)               

0.88 D(lSV(-2)) – 0.76 DUM 

  (3.68)                      (-7.8)                             

D(LVA) = 4.19 + 1.79 D(LP) + 0.64 D(LM) + 0.2 D(LIA(-2)) – 0.38 DUM  

                  (3)      (3.91)              (2.6)                  (2.66)                (-5.02) 

D(LADB) = -2.25 + 0.07 D(LN) + 0.28 D(LM1) + 0.68 D(LM2(-2)) + 0.59 AR(1) 

                        (-1.42)      (1.90)              (2.03)          (5.57)                    (4.2) 
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كشش تقاضاي سرمايه گذاري خصوصي نسبت به ارزش افزوده بخش كشاورزي با يك 
ه به ازاي يك درصد افزايش در ارزش افزوده اين ضريب نشان مي دهد ك.  است٣٨/١دوره وقفه برابر با 

  . درصد افزايش مي يابد٣٨/١بخش كشاورزي، ميزان سرمايه گذاري 
. متغير ديگري كه بر سرمايه گذاري خصوصي تأثير بسيار زيادي دارد، اعتبارات بانكي است

ر ازاي يك   و نشاندهنده تأثير منفي اعتبارات بر سرمايه گذاري خصوصي د-٠٠٧/١ضريب اين متغير
اين امر نشان مي دهد كه بخش كشاورزي با كمبود . درصد افزايش در ميزان اعتبارات بانكي است

با كاهش انگيزه پس انداز، عرضه دچار عرضه اعتبارات و افزايش تقاضا به اين صورت روبه روست كه 
و مصرف آنها در  حداكثر درآمد انتقالي از طريق وامهاي ارزان  كسبركود مي شود و از سوي ديگر

پيدايش مازاد تقاضا در موجب يهايي كه به موازات نرخ تورم، ارزش آنها افزايش مي يابد يخريد دارا
  .  همچنين بيشتر اعتبارات كشاورزي در كارهاي توليدي مصرف نمي شود. بازار اعتبارات مي شود

كشاورزي كشش تقاضاي سرمايه گذاري خصوصي نسبت به سرمايه گذاري دولتي در بخش 
 است كه نشان مي دهد به ازاي يك درصد افزايش در سرمايه گذاري ٣٦/٠با دو دوره وقفه برابر با 

تحقيقات بسياري نشان مي دهد كه .  درصد افزايش مي يابد٣٦/٠دولتي، سرمايه گذاري خصوصي 
 دولت سرمايه گذاري ساختاري. سرمايه گذاري دولت تأثير زيادي بر سرمايه گذاري خصوصي دارد

دولت از طريق جذب منابع  مكمل سرمايه گذاري خصوصي است اما سرمايه گذاري غير ساختاري
علت وقفه دار بودن سرمايه گذاري دولتي . فيزيكي محدود با سرمايه گذاري خصوصي رقابت مي كند

  ي صورت زيرا سرمايه گذاري دولتي بيشتر در امور زيربناياست،هاي سرمايه گذاري بودن طرحديربازده 
 مالي بخش خصوصي براي انجام سرمايه گذاري زيربنايي، سرمايه گذاري يتواننا به با توجه . مي گيرد

 سرمايه گذاري نبوداز آنجا كه  .دولتي مي تواند مكملي براي سرمايه گذاري بخش خصوصي باشد
مي كه امكانات دولت در فعاليتهاي زيربنايي از جمله موانع عمده توسعه كشاورزي است، تنها هنگا

  طرحهايزيربنايي به طور هماهنگ و مطلوب در قالب برنامه طراحي شود سرمايه گذاري خصوصي و 
 داشته باشند و به سوي اين يسرمايه گذاري مي توانند سودآوري قابل رقابت با ديگر فعاليتهاي توليد

  .بخش جذب شوند
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 كشاورزي با دو دوره  كشش تقاضاي سرمايه گذاري خصوصي نسبت به پس انداز بخش
   است كه نشان مي دهد در ازاي يك درصد افزايش در ميزان پس انداز، ميزان٨٨/٠وقفه برابر با 

كمبود پس انداز  اين عامل علت وقفه دار بودن.  درصد افزايش مي يابد٨٨/٠سرمايه گذاري خصوصي 
 سرمايه در كشورهاي نرخ تشكيل پس انداز و در نهايت نرخ تمركز. در ميان قشر كشاورز است

دليل اين امر در عقب ماندگي تاريخي آنان و فقر گسترده و . قرار داردپاييني نيافته در سطح  توسعه
تمركز سرمايه به پس انداز و بسيج همه جانبه و بنيادي وجوه پس اندازها . همگاني اين جوامع نهفته است

  .و سرمايه گذاري اين پس انداز ها بستگي دارد
 كه نشان  است٨٨/٠ضاي سرمايه گذاري خصوصي نسبت به نرخ تورم برابر باكشش تقا

 درصد كاهش  ٨٨/٠دهد به ازاي يك درصد افزايش در نرخ تورم، ميزان سرمايه گذاري خصوصي مي
به علت استمرار تورم و كاهش قدرت خريد اكثريت اقشار جامعه، قيمت واقعي محصولات . مي يابد

از طرفي دولت براي حمايت از . ست و پاسخگوي هزينه هاي توليد نيكاهش است كشاورزي رو به 
 با توجه به ،با اتخاذ سياستهاي حمايت از مصرف كنندگان اقشار جامعه و ايجاد امنيت غذايي،

محدوديتهاي تأمين يارانه مصرف، از افزايش قيمت محصولات كشاورزي متناسب با افزايش ديگر 
   . است جلوگيري كرده كالاها و خدمات

ها و يتواناينا قوه ابتكار، نبوددرآمدهاي ناچيز، بازدهي نازل عوامل توليد، رشد زياد جمعيت، 
 از قدرت ابتكار در بسيج منابع موجود اقتصادي باعث مي شود كه استعدادهاي مادي و اندكاستفاده 

 سرمايه گذاري در همچنين.  در كنار فقر گسترده و همگاني وجود داشته باشديانساني بلا استفاده فراوان
 ، كه به ثمر رسيدن سرمايه گذاري در بخشهاي مختلف را كند كرده است،هاي بالاسري اجتماعيطرح

ر تشكيل درآمدها و پس انداز اثر مي گذارد و باعث مي شود نرخ رشد درآمد ملي، پس انداز و سرمايه ب
  . آيديد دپتشكيل سرمايه از  ي سطح نازل، در نتيجه وناچيز بماند

  . در ارزش افزوده بخش كشاورزي قيمت بالاترين تأثير را داردگفتني است 
درآمد مالياتي دولت به علت كاهش درآمدهاي نفتي سهم بيشتري در ميزان اعتبارات بخش 

  .دكشاورزي دار
  



  ٤٥ شماره -  اقتصادكشاورزي و توسعه

  110

  نتيجه گيري و پيشنهاد 
 در بخش خصوصي كه از بين عوامل مؤثر در سرمايه گذاريمطالعه نشان داد نتايج اين 

است و باعث كاهش سرمايه گذاري بخش  كشاورزي، اعتبارات از حساسيت ويژه اي برخوردار
كمتر از  يبه سرمايه گذاري دولتنسبت  حساسيت سرمايه گذاري خصوصي همچنين. دخصوصي مي شو

  .استارزش افزوده و پس انداز حساسيت اين نوع سرمايه گذاري به 
الش و تنگنا در بخش كشاورزي كشور، بحث اقتصادي آن با توجه به اينكه كليدي ترين چ

است، بنابراين رفع اين چالش و گذر از دوران توليد معيشتي به توليد اقتصادي در كشور به برنامه ريزي 
  : پيشنهاد مي شود لذا. همه سونگر و اساسي نياز دارد

سرمايه گذاري در  اينبه دليل كمبود سرمايه گذاري دولت در امور زيربنايي بهتر است  -
همچنين مي توان از طريق افزايش . هاي منجر به استفاده بهينه از عوامل توليد انجام شود زمينه

  .دكرگذاري دولت در امور زيربنايي، ايجاد ساختارهاي زيربنايي توليد را تسريع  سرمايه
 و خريد نهاده هابه به دليل نداشتن سرمايه كافي قادر نيستند كشاورزان  با توجه به اينكه -

 لذا به منبع ديگري نياز است تا  اقدام كنند، ماشين آلات و سيستمهاي آبياريفناوريهاي جديد، مانند
تسهيلات در اين باره . دكن كردن كشاورزي فراهم نوسازي و فناوري براي تغيير در را تسهيلات لازم 

 توسعه كشاورزي روندل و تسريع در مالي رسمي وسيله مناسبي براي  انتقاپولي و اعتباري مؤسسات 
 پاسخگو كشاورزانمالي تقاضاي طور كامل در برابر به نمي تواند  بانك كشاورزي  از طرفي چون.است

بهترين گزينه در رفع اين تقاضا به حساب مي آيند و لذا تشكيل آنها واحدهاي اعتباري تعاوني باشد، لذا 
و بد خش خصوصي بايد تلاش شود تا نرخ تورم كاهش ياهمچنين به منظور تشويق ب. ضروريات استاز 

  .تسهيلات بانكي و نرخ انتظار برگشت سرمايه تعيين شودبا نرخ سود متناسب 
به پرداخت بايد با توجه به اهميت نقش زمان در اعتبارات كشاورزي، بانك كشاورزي  -

  .اعتبارات هماهنگ با تقويم زراعي مناطق مختلف كشور مكلف شود
 نظام عبارت از توسعهسبترين راه به منظور كاهش ريسك قيمت ناشي از نوسان قيمتها منا -

كه متضمن امنيت است و تصويب و اجراي قوانين و مقرراتي ) بيمه قيمت( بيمه محصولات كشاورزي
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در اين زمينه .  باشداقتصادي و فضاي مناسب براي رشد و شكوفايي خلاقيتها و پيدايش بازرگانان مبتكر
  .استضروري نيز ) نقدي ـ آتي(ه اندازي بورس محصولات كشاورزي و عقد قراردادها را

صنايع تبديلي ه به دليل عرضه كم اعتبارات و تقاضاي شديد آن بهتر است اعتبارات بانكي ب -
  .گردد سرمايه گذاري بخش خصوصي تقويت از اين رهگذر تا اده شودتخصيص د
ع سرمايه گذاري است، بنابراين احداث مؤسسات پس انداز،  منب،با توجه به اينكه پس انداز -

بانكهاي پس انداز، حسابهاي پستي پس انداز، شركتهاي تعاوني اعتبار و شركتهاي بيمه براي جمع آوري 
  . پس انداز ضروري است
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