
 

 

 

 

  

  1396 تابستان ،98 ة، شمارپنجمبيست و سعه، سال كشاورزي و تو اقتصاد
  

۶۳ 

  

 بخش كشاورزي در ايران ةتوبين بر ارزش افزود Q شاخص بررسي تأثير

  

  3سيد عبدالمجيد جلائي اسفندآبادي، 2احسان سپهوند، 1ساسان اسفندياري

  4/2/1395تاريخ پذيرش:    29/5/1394تاريخ دريافت: 

  چكيده

 Qگذاري و گذاري در رشد اقتصادي و ساختار تابع سرمايهبا توجه به اهميت سرمايه

- توبين بر ارزش افزوده بخش كشاورزي در ايران با بهره Q شاخص ، در اين مطالعه اثرتوبين

كه در  داد) بررسي شد. نتايج نشان ARDLتوزيعي( هايوقفه با گيري از روش خودتوضيح

توبين و اشتغال بخش كشاورزي بر ارزش افزوده بخش  Q شاخص بلندمدت متغيرهاي

و  557/0برآورد شده براي اين متغيرها در بلندمدت به ترتيب  ند. ضرايباثرگذار كشاورزي

افزوده بخش توبين و ارزشQ  شاخص كه نشان دهنده رابطه مستقيم بيندست آمد به 615/0

 ازبخش كشاورزي افزون بر ساير معيارها گذاران پيشنهاد شد كه سرمايهلذا كشاورزي است. 

                                                           

  مسئول)ة (نويسند كرمان باهنر شهيد دانشگاه كشاورزي اقتصاد ارشد كارشناسي دانشجوي .1
e-mail: esfandiari1368@gmail.com 

  كرمان باهنر شهيد دانشگاه كشاورزي اقتصاد دكتري دانشجوي. 2
e-mail: s2009.ehsan@gmail.com 

   :jalaee@mail.uk.ac.ire-mail                                   كرمان  باهنر شهيد دانشگاه اقتصاد بخش استاد .3
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 گذاريابي عملكرد، با توجه به نقش آن در سرمايهبه عنوان يكي از معيارهاي ارزي شاخص اين

  سهولت محاسبه استفاده كنند.و 

  

  JEL :Q1,E22,C5بنديطبقه

  

  :هاواژهكليد

  گذاريسرمايه ،ARDL ارزش افزوده بخش كشاورزي، توبين، Qشاخص 
  

  مقدمه

هاي اقتصادي كشور است كه نقش مهمي در ترين بخشكشاورزي يكي از بزرگ

اين  اشتغال و در نهايت توليد ناخالص مليّ دارد. ايجاد رشداقتصادي، غذايي، تأمين امنيت

بخش سهم شايان توجهي از صادرات غيرنفتي را نيز به خود اختصاص داده است و بر اين 

كننده رشد اقتصادي تواند تعيينتوان گفت كه رشد اين بخش تا حدود زيادي مياساس مي

اقتصادي و توان و قدرت سرمايه در  شاورزي در رشد و توسعهباشد. باتوجه به اهميت بخش ك

گذاري در آن از چگونگي سرمايه كشاورزي و توسعه اين بخش، افزوده بخش افزايش ارزش

  ).1383اي برخوردار است (باقري و كريمي،اهميت ويژه

نوان رود و به عهاي كليدي به شمار ميسرمايه در فرايند توسعه اقتصادي از عامل

گذاري محدودترين عامل توليد دركشاورزي، از اهميت بالايي برخوردار است. لزوم سرمايه

هاي در بخش كشاورزي و افزايش موجودي سرمايه اين بخش به دليل كاربر بودن فعاليت

هاي شغلي وجذب بيكاران انكارناپذير كشاورزي در ايران و توانايي بخش در ايجاد فرصت

افزوده اين بخش، ايجاد گذاري در بخش كشاورزي افزون بر افزايش ارزشايهزيرا سرم ؛است

مشاغل جديد و كاهش نرخ بيكاري در كشور را در پي خواهد داشت. همچنين با توجه به 

افزايش در  ي اقتصادي كشور،هاارتباطات پسين بسيار قوي بخش كشاورزي با ساير بخش
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غيرمستقيم به رشد و  رشد اقتصادي شده و به صورتگذاري اين بخش، باعث تسريع سرمايه

  ).1377كند (اميني و فليحي،توسعه كشور و افزايش اشتغال كمك مي

اي كنندهترين اجزاي تقاضاي كل است كه نقش بسيار تعيينگذاري يكي از مهمسرمايه

گذاري ايهكند، لذا شناخت رفتار سرمدر نوسانات اقتصادي و رشد اقتصادي يك كشور ايفا مي

اران اقتصادي بوده است. بر اين اساس، از ديرباز ذگبسيار مورد توجه اقتصاددانان و سياست

ترين گذاري را تبيين و مهماند تا بتوانند رفتار سرمايهپردازان درصدد تهيه الگويي بودهنظريه

وليد ملي، هاي تترين بخشعوامل تأثيرگذار بر آن را شناسايي كنند. همچنين يكي از مهم

گذاري و ميزان سرمايه هاي اقتصادي سرمايهباشد و در بسياري از نظريهگذاري ميسرمايه

يافتگي كننده براي تعيين ميزان رشد اقتصادي كشورها و سطح توسعهموجود، يك عامل تعيين

انداز ها و عرضه پسگذاري بنگاهشود. از آنجا كه تركيب تقاضاي سرمايهآنها محسوب مي

است، در نتيجه تقاضاي به توليد كشور گذاري سرمايه نسبتكننده انوارها تعيينخ

گيري استانداردهاي رفتاري زندگي در بلندمدت اهميت گذاري به شكل بالقوه در شكلسرمايه

هايي نظير ديدگاه كينزي و گذاري در ديدگاهعلت نوسانات شديد سرمايهيابد. همچنين بهمي

گذاري از عوامل مهم ايجادكننده يقي تجاري، نوسانات سرمايههاي حقتئوري چرخه

درصد از توليد كل را  15با اينكه حدود اي كه به گونهآيد حساب ميهاي تجاري بهسيكل

شود گذاري ناشي ميدهد ولي عمده نوسانات توليد از نوسانات سرمايهتشكيل مي

ها و ريسك ئله مهم انتظارات، وقفهگذاري با سه مس).تصميم پيرامون سرمايه2001(رومر،

زمان به آنها براي اقتصاددانان به سادگي مقدور نبوده است. جيمز روست كه پرداختن همروبه

به كمك اطلاعات به دست  اين مشكلات را Qدر نظريه  1969و  1968هاي در سال توبين

راي گسترش و اصلاح اين پردازان نيز بآمده از بازارهاي مالي به نوعي حل كرد. ديگر نظريه

هاياشي مباني نظري نحوه ارتباط ميان  1982اند. در سال هاي فراواني را انجام دادهنظريه تلاش

Q  نهايي غير قابل مشاهده باQ  ،متوسط قابل مشاهده را به خوبي بسط داد (فلاحي و چشمي

1383.(  
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 Qهزينه جاري جايگزيني  اي بههاي سرمايهتوبين عبارت از نسبت ارزش بازاري دارايي

اي، مجموع ) كه در آن ارزش بازاري كالاهاي سرمايه1968 هاست (توبين و برينارد،آن دارايي

است و هزينه  krارزش حال درآمدهاي انتظاري سرمايه با نرخ بازگشت سرمايه واقعي، 

تنزيل اي، مجموع ارزش حال درآمدهاي انتظاري سرمايه با نرخ جايگزيني كالاهاي سرمايه

با اين مضمون در مقوله  اينظريهاست. اين تعريف پايه و اساس R كارايي نهايي سرمايه، 

تر از يك باشد، آنگاه سرمايه در بازار از بزرگ Qهنگامي كه مقدار  .گذاري شده استسرمايه

شود و گذاري ميگذار تشويق به سرمايهتر است و بنابراين سرمايهارزش هزينه تهيه آن با

گذاري پرهيز گذار از سرمايهسرمايه ،نگامي كه ارزش آن كمتر از هزينه جايگزيني آن باشده

). با اين 1977كمتر از يك باشد ( برينارد و توبين، Q است كه مقدار كند و اين هنگاميمي

تمامي اطلاعات درباره آينده را كه به تصميم  Qتوان نتيجه گرفت كه تعريف مي

دهد كه چگونه نشان ميQ شود در خود خلاصه كرده است. ها مربوط ميهگذاري بنگاسرمايه

دهد، بدين ترتيب كه يك واحد پولي سرمايه اضافي، ارزش حال سودها را تحت تأثير قرار مي

 Qدر سطحي بالا قرار داشته باشد بنگاه تمايل به افزايش موجودي سرمايه داشته و اگر  Qاگر 

ها به اطلاعات اشد، تمايل به كاهش سرمايه خواهد داشت و بنگاهدر سطح پايين قرار داشته ب

گيري نياز ندارند خلاصه شده است براي تصميم Qجز آنچه در ديگري از آينده به

  ).2006(رومر،

در داخل و خارج از كشور مطالعاتي  توبين و ارزش افزودهQدر رابطه با شاخص 

  شود.ين آنها اشاره ميتربه برخي از مهم ادامهصورت گرفته كه در 

افزوده اقتصادي توبين و ارزش Q) به بررسي رابطه بين نسبت 1388حيدرپور و مستوفي(

اختند. براي بررسي دهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرپالايش شده در شركت

ران هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهاي تصادفي از شركتنمونه ،اين موضوع

انتخاب و از ضريب همبستگي اسپيرمن براي بررسي همبستگي بين دو متغير استفاده شد. نتايج 

توبين و ارزش افزوده Q درصد بين نسبت 95تحقيق بيانگر آن بود كه در سطح اطمينان 



  .......توبين Q شاخص أثيرتبررسي 

67 

) رابطه ميان 1386تهراني (اقتصادي تعديل شده رابطه معني داري وجود دارد. صامتي و مراديان

هاي فعال در بورس توبين و نرخ تورم براي شركت Qزوده شركت بر مبناي شاخص افارزش

رغم عدم رابطه معنادار را مورد بررسي قرار دادند. علي 1373-83اوراق بهادار تهران طي دوره 

توبين و نرخ تورم بر اساس آزمون همبستگي پيرسون، اين ارتباط براي هشت شركت رد Q بين 

كليه  داري نرخ تورم بر ارزشگرسيون كل دوره نشان دهنده عدم معنينشد. نتايج آزمون ر

دهنده ها نشانها بوده است در حالي كه ارتباط بين اين نرخ با ارزش تك تك شركتشركت

توبين Q ) ارتباط نسبت 1383شركت بوده است. كاووسي ( 10تأثيرگذاري نرخ تورم بر ارزش 

ها در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره عملكرد شركتافزوده اقتصادي در ارزيابي و ارزش

هاي پذيرفته را مورد بررسي قرار داد. جامعه آماري براي اين تحقيق، كليه شركت 1377- 80

بوده  1376ال معاملات سهام آنها تا پايان سال اوراق بهادار تهران با انجام فع شده در بورس

توبين و  Qمعنادار ميان دو معيار، نسبت است. نتايج حاكي از وجود رابطه همبستگي 

 روابط ايمطالعه در )1383طرازكار ( و زيباييافزوده اقتصادي در كل دوره بوده است. ارزش

 بخش در را انرژي حاملهاي انواع مصرف و افزوده ارزش بين بلندمدت و مدتكوتاه

 مدل وبچارچ در جوسيليوس-يوهانسون جمعي هم آزمون از استفاده با كشاورزي

 كه ددا نشان مطالعه دادند. نتايج قرار بررسي مورد 1346- 1379توضيح برداري براي دورهخود

د. دار وجود نفتي هايوردهافر و برق مصرف به افزوده ارزش از مدتبلند عليّ رابطه يك

 چند هر. باشديم الكتريكي انرژي مصرف افزايش عامل افزوده ارزش مدتكوتاه در همچنين

 نفتي هايوردهافر مصرف به افزوده ارزش از مدت كوتاه رابطه نفتي هايفرآورده مورد در

هاي تلفيقي سري توبين و با داده Q) با استفاده از الگوي 1382فلاحي و چشمي (ندارد.  وجود

هاي ايراني با توجه به نقش گذاري شركتزماني و مقطعي برخي از عوامل مؤثر بر سرمايه

اي ارتباط ) در مطالعه2010ها را شناسايي و معرفي كردند. فاريا و موليك (كتماليات بر شر

 1953- 2000هاي هاي سالتوبين در آمريكا را با استفاده از داده Qميان نرخ تورم و شاخص 
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توبين، از روش محاسباتي لايتنر و  Qبررسي كردند. در اين تحقيق براي محاسبه شاخص 

برداري و مدل ستفاده كردند. در اين مطالعه از روش خودرگرسيونا 2003استوليارو در سال 

  تصحيح خطاي برداري استفاده شده و نتايج، وجود يك رابطه قوي معكوس ميان شاخص

Q كنند. مدل تصحيح خطاي برداري يك رابطه بلندمدت ميانتوبين و نرخ تورم را تأييد مي  

Q تعديل بسيار سريع به حالت تعادل پايدار را  دهد كه يك نرختوبين و نرخ تورم را نشان مي

توبين در بانكداري و مالكيت مرتبط با  Q) به بررسي رابطه بين نسبت 2007دارا است. سايبال (

توبين  Qگذاري شركت پرداخت. در اين پژوهش ارزش شركت به وسيله نسبت ارزش

ي تايوان به بررسي رابطه بين )، با مطالعه صنايع الكترونيك2006گيري شده است. هيونگ(اندازه

توبين و درصد سهم تملك شده از سوي هيئت مديره پرداخت.طبق اين تحقيق بين  Qنسبت 

دارد.  داري وجودتوبين رابطه معني Qسهام از سوي هيئت مديره بانسبت  درصد تملك شده

ستفاده از ثرات تكنولوژي اطلاعات را بر عملكرد شركت با اا )1999( بهارادواج و همكاران

توبين و تكنولوژي  Qگيري كردند و به اين نتيجه رسيدند كه بين نسبت توبين اندازهQ نسبت 

توبين، اثر  Qتوان با استفاده از بدين معني كه مي، دار مثبتي وجود داردمعني اطلاعات رابطه

اي تحت مقاله ) در1982گيري نمود. هاياشي (تكنولوژي اطلاعات را بر عملكرد شركت اندازه

به را گذاري سرمايه با استفاده از يك روش عمومي نرخ بهينه »متوسط Q نهايي وQ « عنوان

در اين همچنين  .ي ماليات ارائه كردنهايي تعديل شده براي پارامترهاQ عنوان يك تابع از 

ه نهايي تعديل شد Qشود و سپس متوسط ارائه ميQ نهايي و  Qيك رابطه دقيق بين تحقيق 

متوسط با فرض نظام مالياتي واقعي آمريكا درمورد Q براي پارامترهاي ماليات از طريق ارقام 

  .شودهاي استهلاك محاسبه ميها و هزينهنرخ ماليات شركت

اي در خارج توبين مطالعات گسترده Qبا توجه به ادبيات موضوع، در ارتباط با الگوي 

استفاده ها توبين در سطح شركت Qز شاخص اات و داخل كشور انجام شده است. اكثر تحقيق

شده است. لذا اين مطالعه در اين رابطه انجام و به ندرت مطالعاتي در سطح كلان  اندكرده



  .......توبين Q شاخص أثيرتبررسي 

69 

) براي بخش كشاورزي ايران 2003توبين را با توجه به مطالعات لايتنر و استوليارو ( Qشاخص 

بررسي اثر آن  بر ارزش افزوده و به  كنددر سطح كلان و به صورت تخصصي محاسبه مي

  پردازد.بخش كشاورزي ايران مي

  

  روش تحقيق

ييد ساختار اقتصادي كشورهاي در حال گذر با مدل أهاي رشد، تبا توجه به ادبيات مدل

بر ارزش افزوده بخش  توبين Qخواني بيشتري دارد لذا جهت بررسي تأثير رشد سولو هم

 مختلفي هايپژوهش گرفتن نظر در تفاده شد. باكشاورزي ايران از مدل رشد سولو اس

 زمينه در كه )1393و اسفندياري و همكاران،  1388 ،، آذربايجاني1392(شعرباف و همكاران،

 در اين تحقيق بر پيشنهادي الگوي است، شده انجام مدل رشد سولو طريق از اقتصادي رشد

  باشد. مي داگلاس كاب تابع اساس
)1               (                                                                                                   

سرمايه در بخش  موجودي  Kوري،بهره سطح  Aارزش افزوده بخش كشاورزي، Yكه

 مربوط اينهاده هايكشش نشاندهنده β و  α ،كار در بخش كشاورزي نيروي L ،كشاورزي

  است. زمان نشانگر   t و توليد عوامل به

 آن خطي فرم ،1 رابطه طرفين گيري از) با لگاريتم1388بر اساس مطالعه آذربايجاني (

  آيد:مي به دست 2رابطه  صورت به
)2(                                                                                  

نقش عامل سرمايه در تابع توليد براي اينكه بتوان تأثير اين متغير بر ميزان توليد به واسطه 

توبين براي بخش كشاورزي محاسبه و  Q شاخص تر تعيين نمودرا با جزئيات بيشتر و مشخص

شده است. اين نكته از آنجا داراي اهميت است كه بخش كشاورزي در لحاظ در تابع توليد 

 بر توليد بهتر است بر گذاريتأثير سرمايهبراي مشاهده  روو از اين دهايران بيشتر كاربر بو

  شود.تأكيد  توبين در كنار موجودي سرمايه نيزQ  شاخص
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ارزش افزوده بخش كشاورزي بر روي  توبين Qشاخص  جهت بررسي تأثير 3 رابطهبنابراين، 

  :شدبرآورد  ايران

                                                            (3)  

 .باشدتوبين براي بخش كشاورزي ايران مي Q شاخصدهنده نشان  Qكه در آن

) براي 2003توبين با توجه به مطالعه لايتنر و استوليارو ( Qدر اين تحقيق از شاخص 

  .بخش كشاورزي ايران به ترتيب زير محاسبه شده است

)4       (                                                                                                                              

هاي بخش كشاورزي به عنوان هزينه cbارزش افزوده اسمي بخش كشاورزي وva كه در آن

 مصارف و منابع در نظر گرفته شده است.

 هايوقفه با توضيح خود روش ازپس از بررسي درجه ايستايي متغيرها  مطالعه اين در

روابط  تعيين براي بهتر روشي آماري لحاظ از روش شد. اين ) استفادهARDLتوزيعي (

 از استفاده با )،2001پسران وهمكاران ( مطالعه است. بر اساس كوچك هاينمونه در جمعيهم

 ضرايب توانمي مناسب، هايوقفه نمودن منظور اب و توزيعي هايبا وقفه توضيح خود روش

 با هامتغير از يك براي هر روش اين آورد. در دست به مدل يك در مدت سازگاريبلند

) و HQCكوئين ( حنان )،AICآكائيك ( )،SBCبيزين ( - زتشوار مانند هاييمعيار از استفاده

  ).1386وهمكاران،  (پهلوانيشود مي انتخاب بهينه هايشده، وقفه تعديل تعيين ياضريب

 I(0)هاي از متغير تركيبي هامتغير كه حالتي در توزيعي هايوقفه با توضيحي خود روش

 بلندمدت، الگوي به مربوط ضرايب برآورد بر علاوه الگو اين . دردارد كاربرد باشند، I(1)و 

 تعادل بلند به تمدعدم تعادل در كوتاه تعديل چگونگي بررسي منظور به خطا الگوي تصحيح

 دليل به هاي توزيعيوقفه با خودتوضيح روش هايتخمين ،اين است. بنابر ارائه قابل مدت

  كاراست. نااريب و زايي،درون و همبستگي همچون؛ خود مشكلاتي از اجتناب

مدت متغيرها را به ترين دليل شهرت اين الگوها آن است كه نوسانات كوتاهعمده

اند يئهاي تعديل جزها در واقع نوعي از مدلدهد. اين مدلمدت ارتباط ميمقادير تعادلي بلند
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مدت و مدت، نيروهاي مؤثر در كوتاهكه در آنها با وارد كردن پسماند پايا از يك رابطه بلند

شوند. برآورد اين مدل شامل گيري ميمدت اندازهسرعت نزديك شدن به مقدار تعادلي بلند

  :)1384، دو مرحله است (تشكيني

مرحله اول: اين مرحله شامل برآورد يك رابطه بلندمدت وحصول اطمينان از كاذب نبودن آن 

  است.

مرحله دوم: در اين مرحله، وقفه پسماند رابطه بلندمدت به عنوان ضريب تصحيح خطا استفاده 

  شود:) برآورد مي5كرده و رابطه (

)5      (                                                               

دهد در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغير وابسته ضريب تصحيح خطا نشان مي

 ).1384شود (تشكيني، مدت نزديك ميتعديل شده و به سمت رابطه بلند

 3، از رابطه بخش كشاورزي ايران توبين برارزش افزوده Q شاخص به منظور بررسي اثر

 هاي نرم افزارياز بسته گيريبا بهره ARDLتحقيق از روش الگويو برآورد ده شد استفا

Eviews  وMicrofit و ارزش افزوده مربوط به موجودي سرمايه هاي داده. صورت پذيرفت

بخش كشاورزي از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و داده هاي مربوط به نيروي كار از 

وزارت جهاد وبگاه مركز آمار ايران و در نهايت داده هاي هزينه هاي بخش كشاورزي از 

  . شدخراج تكشاورزي اس

  

 نتايج و بحث

شد.  بررسي يافته تعميم فولرديكي آزمون طريق از متغيرها پايايي مدل، تخمين از قبل

دهد كه متغيرها مي نشان ارائه شده است. نتايج 1نتايج مربوط به آزمون ريشه واحد در جدول 

متغيرهاي ارزش  ،شودمشاهده مي 1طور كه در جدول همان هستند. صفر و يك درجه از ايستا

ه يك درجاز ايستا كار باشند و متغيرهاي سرمايه و نيروي توبين پايا مي Q شاخص افزوده و

  اند.گيري پايا شدهبوده و با يك بار تفاضل
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  فولر تعميم يافته -نتايج آزمون ريشه واحد ديكي .1جدول 

ييوضعيت پايا آماره ديكي فولر متغير  

      تفاضل مرتبه اول  سطح

  Y(  **475/3-  -  I(0)لگاريتم ارزش افزوده بخش كشاورزي (

  Q(  ***277/4-  -  I(0)ورزي (توبين بخش كشاQ شاخص لگاريتم

  K(  527/2-  ***088/7-  I(1)لگاريتم سرمايه بخش كشاورزي (

  L(  148/1-  **957/2-  I(1)لگاريتم اشتغال بخش كشاورزي (

  درصد 1و  5سطح  رداري دبه ترتيب معني ***و  ** هاي تحقيقيافته مأخذ:     

جمع از بني بر اينكه متغيرها همبا توجه به نتايج به دست آمده از آزمون ريشه واحد م

براي برآورد الگو استفاده كرد. نتايج  ARDLتوان از روش مرتبه صفر و يك هستند، مي

گزارش شده است. تعداد وقفه بهينه برآورد مدل مورد نظر با  2برآورد الگوي پويا در جدول 

 از آمده دست به نتايج به توجه با .تعيين شدوقفه  SCB ،(1بيزين (- استفاده از آماره شوارتز

و  983/0ترتيب برابر با  به شده تعديل تعيين ضريب و تعيين ، ضريب2جدول الگو در تخمين

    دارد. مدل بالاي دهندگي توضيح از نشان مي باشند كه 47/434برابر با  Fو آماره  981/0

  ARDLاستفاده از روش  پويا باالگوي نتايج  .2جدول 

  داريسطح معني  tآماره  خطاي معيار  ضريب  متغير 

  tY(  858/0  083/0  218/10  000/0-1ارزش افزوده بخش كشاورزي (لگاريتم

  Q(  061/0-  066/0  925/0-  361/0توبين بخش كشاورزي ( Qشاخص لگاريتم

  Q(  140/0 057/0  449/2  019/0بخش كشاورزي (توبينQ شاخصلگاريتماولوقفه

  K(  030/0  034/0  885/0  382/0لگاريتم سرمايه بخش كشاورزي (

  L(  087/0  054/0  602/1  118/0لگاريتم اشتغال بخش كشاورزي (

  C(  040/0  049/0  814/0  421/0عرض از مبدأ (

)43/0(78/0-Durbins h-statistic=    =0/983 =0/981 F= 47/434  

  هاي تحقيقمأخذ:يافته      
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گزارش شده  3هاي تشخيص الگوي پويا در جدول ندر ادامه نتايج مربوط به آزمو

 Fو  LMها با توجه به دو آماره هاي مذكور، فرض صفر اين آزموناست. بر اساس آزمون

مورد پذيرش قرار گرفت. يعني شكل تابع به درستي انتخاب شده و پسماند برآوردها به 

واريانس ناهمساني در  اند. همچنين مشكل خود همبستگي سريالي وصورت نرمال توزيع شده

  مدل وجود ندارد. 

  پويايي الگويهاي تشخيص آزمون. 3جدول 

 Fآماره   LMآماره   آزمون

  77/0)38/0(  002/0)96/0( خود همبستگي سريالي

  34/0)56/0(  50/0)47/0(  تصريح مدل

  -  26/0)87/0(  نرماليتي

  98/0 (3-E30/0(  3E-32/0)98/0(  واريانس ناهمساني

  هاي تحقيق مأخذ يافته               

مدت، به منظوربرآورد ضرايب بلندمدت پس از برآورد ضرايب الگوي پوياي كوتاه

براي  .انباشتگي بين متغيرهاي موجود در مدل بررسي شودلازم است وجود يا عدم وجود هم

 Fبا توجه به اينكه  ) استفاده شده است.1996پسران و همكاران ( Fاين منظور از آزمون 

باشد، فرضيه صفر مبني بر عدم وجود ) مي19/4پيشنهادي ( F آماره ) بيش از8محاسباتي (

ييد أشود. لذا رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مدل تنباشتگي بين متغيرهاي مدل رد مياهم

ه توان رابطه مذكور را تخمين زد كه نتايج بييد وجود رابطه بلندمدت، ميأشود. پس از تمي

 Q شاخصدر بلندمدت متغيرهاي لگاريتم  ،آمده است. مطابق نتايج 4ر جدولدست آمده د

و  بر ارزش افزوده بخش كشاورزي تأثير معنادار توبين و لگاريتم اشتغال در بخش كشاورزي

 شده وتخمين زده  55/0توبين در بلندمدت  Q شاخص ضريب برآورد شده براي .دارند مثبتي

، ارزش افزوده در بلندمدت يابد افزايش وبين يك درصدت Qشاخص  بيانگر آن است كه اگر

گذاري در بخش كشاورزي به بازدهي بهبود سرمايهافزايش پيدا خواهد كرد. درصد  55/0
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هاي توليد در اين بخش كمك كرده و با افزايش توليد حقيقي در بخش كشاورزي، فعاليت

هاي جديد و همچنين گسترش هتوليدي در بخش رونق گرفته و انگيزه لازم براي ورود بنگا

شود و از اين راه بسترلازم براي توليد بيشتر و در نتيجه هاي موجود در بخش ايجاد ميبنگاه

  شود.افزايش ارزش افزوده بخش كشاورزي فراهم مي

باشد. ثر ميؤبر اساس نتايج، اشتغال در بخش كشاورزي در بلندمدت بر ارزش افزوده م

باشد كه بيانگر آن است كه با مي 61/0ي اين متغير بلندمدت ضريب تخمين زده شده برا

درصد  61/0يك درصدي اشتغال در بخش كشاورزي، ارزش افزوده در بلندمدت پيدا  افزايش

كارگيري نيروي كار موجب افزايش توليد حقيقي در بخش هب خواهد كرد.پيدا افزايش 

هاي جديد انگيزه لازم براي ورود بنگاهدر نتيجه ه و شدهاي توليدي فعاليت و رونق كشاورزي

شود و از اين راه بستر بخش كشاورزي ايجاد مي اين هاي موجود درو همچنين گسترش بنگاه

مطابق نتايج در بلندمدت،  شود.بخش فراهم مياين لازم براي افزايش ارزش افزوده در 

بخش كشاورزي نداشته ثير معناداري بر ارزش افزوده در أموجودي سرمايه از نظر آماري ت

  است. 

  نتايج تخمين معادله بلند مدت  .4جدول 

 داريسطح معني  tآماره   خطاي معيار  ضريب  متغير

  Q(  557/0 269/0  064/2  046/0توبين بخش كشاورزي (Qشاخص لگاريتم

  K(  213/0  218/0  977/0  335/0لگاريتم سرمايه بخش كشاورزي (

  L(  615/0  109/0  644/5  000/0لگاريتم اشتغال بخش كشاورزي (

  C(  286/0  291/0  981/0  333/0عرض از مبدأ (

  هاي تحقيقمأخذ:يافته  

 5در جدولبخش كشاورزي افزوده خطا براي مدل ارزشيح حالگوي تصنتايج برآورد 

يك متغير مهم در برآورد الگوي تصحيح خطا، ضريب تصحيح خطاست كه آمده است. 

دهد. در را به سمت روند تعادلي بلندمدت نشان مي مدتچگونگي تعديل الگوي كوتاه
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است كه داراي علامت   - 14/0اين ضريب برابر افزوده ارزشبرآورد صورت گرفته براي مدل 

درصد از عدم تعادل از بين خواهد  14مورد انتظار منفي و بيانگر اين است كه در هر دوره 

ارزش افزوده هاي كوتاه مدت عادلدرصد از عدم ت 14به عبارت ديگر، در هر دوره  ؛رفت

براساس الگوي تصحيح خطا (كوتاه مدت)  شود.مي جهت رسيدن به تعادل بلندمدت تعديل

درصد  10ضريب تصحيح خطا در سطح معنيداري و تأثير متغيرهاي اشتغال بخش كشاورزي 

است لذا  شده توبين در بخش كشاورزي از بازار بورس گرفته Q شاخصاز آنجا كه تأييد شد. 

مدت موجودي سرمايه در كوتاهتأثير عدم معناداري  ه نيست.ظمدت قابل ملاحاثراتش در كوتاه

كه بخش كشاورزي در  ستنادبه اين علت توان را ميبر ارزش افزوده بخش كشاورزي 

وي كار، بخشي نيرنسبي كشورهاي در حال توسعه (ايران) به دليل كمبود سرمايه و فراواني 

  . شودسوب ميكاربر مح

  نتايج حاصل از الگوي تصحيح خطا .5جدول 

  داريسطح معني  tآماره   خطاي معيار  ضريب  متغير

  Q(  061/0-  066/0  925/0-  360/0توبين بخش كشاورزي (Q شاخص لگاريتم

  K(  030/0  034/0  885/0  382/0لگاريتم سرمايه بخش كشاورزي (

  L(  087/0  054/0  62/1  11/0لگاريتم اشتغال بخش كشاورزي (

  C(  040/0  049/0  814/0  421/0عرض از مبدأ (

  ecm(  141/0-  083/0  687/1-  100/0ضريب تصحيح خطا (

DW = 2/2    =0/42 =0/38 F= 31/54  

  هاي تحقيقمأخذ:يافته         

طور بررسي شد. همان CUSUMQو   CUSUMهاي  آزمون باوجود ثبات ساختاري 

مجذور مجموع تجمعي و  مجموعشود، نمودارهاي مشاهده مي 2و  1 هايكه در نمودار

نمودار بين فاصله اطمينان قرار  اين اگرتوضيح آن كه . قرار دارد %95فاصله اطمينان  درتجمعي 

شود و اگر نمودار از فاصله داشته باشد، فرضيه صفر مبني بر عدم شكست ساختاري پذيرفته مي
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شود. يادآوري فرضيه صفر مبني بر عدم شكست ساختاري رد مي ،ج شده باشداطمينان خار

 .تجمعي براي يافتن تغييرات سيستماتيك در ضرايب رگرسيون است مجموعكه آماره  شودمي

شود، فرضيه صفر مبني بر وجود ثبات ساختاري را طور كه در نمودارهاي زير مشاهده ميهمان

  .شودپايداري ضرايب مدل تأييد مير مدل برآوردي توان رد كرد، در نتيجه، دنمي

  

  

  )CUSUMآزمون مجموع تجمعي ( .1نمودار 

  

  

  

  )CUSUMQمجذورتجمعي ( آزمون مجموع .2نمودار 
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  هاگيري و پيشنهادنتيجه

توبين بر ارزش افزوده بخش كشاورزي ايران با  Q هدف اين مطالعه بررسي اثر شاخص

توبين براي  Q. به اين منظور ابتدا شاخص بود 1365- 1392ي هاي سري زماناستفاده از داده

بخش كشاورزي ايران در دوره زماني مورد بررسي براي بخش كشاورزي ايران محاسبه و 

استفاده  برآورد الگوجهت  ARDLسپس با توجه به وضعيت پايايي متغيرهاي مدل، از روش 

توبين و اشتغال بخش كشاورزي بر  Q شاخص كه در بلندمدت متغيرهاي ادشد. نتايج نشان د

توبين معياري است كه در تحقيقات  Q شاخصارزش افزوده بخش كشاورزي اثرگذار هستند. 

شود و متعدد مالي از آن استفاده شده و براي محاسبه آن از اطلاعات ارزش بازار استفاده مي

خش كشاورزي متغيري اشتغال در ب ،باشد. همچنين با توجه به نتايجمحاسبه آن نيز آسان مي

 .داشته استمدت و بلندمدت در كوتاهاست كه اثر مثبتي بر ارزش افزوده در بخش كشاورزي 

به اين علت اثر مثبت اشتغال در بخش كشاورزي بر ميزان ارزش افزوده در بخش كشاورزي 

گردد و كار موجب افزايش توليد حقيقي در بخش كشاورزي ميبكارگيري نيروي است كه 

و از اين راه بستر لازم براي افزايش ارزش  هشدبخش اين هاي موجود در گسترش بنگاهسبب 

  شود.افزوده در بخش كشاورزي فراهم مي

  :شودهاي زير ارائه ميبر اساس نتايج حاصل از اين مطالعه، پيشنهاد

اين  توبين بر ارزش افزوده و همچنين از آنجا كه Q شاخص با توجه به اثر مثبت. 1

گذاري كشاورزان مربوط كه به تصميم سرمايه ،تمامي اطلاعات درباره آينده را شاخص

گذاري در بخش كشاورزي از هاي سرمايههزينه چون ودر خود خلاصه كرده است  ،شودمي

گذاران در بخش كشاورزي پيشنهاد  به سرمايه ،باشدتوبين مي Qثيرگذار بر تغييرات أعوامل ت

گيري دقيق هزينه هر به اندازهنسبت گذاري، سرمايه سودر ساختن گردد به منظور حداكثمي

  .اهتمام ورزندمين مالي و نيل به ساختار بهينه سرمايه أيك از منابع ت

شود ثير مثبت اشتغال بر ارزش افزوده در بخش كشاورزي، پيشنهاد ميأبا توجه به ت. 2

پر واضح است اين  .توليد فراهم آيدبستر لازم براي استفاده از نيروي كار متخصص در فرايند 
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با توجه به موقعيت ريزي خاص و انجام سرمايه گذاري مكفي است. مهم نيازمند برنامه

 هاي جديد شغلي در بخش كشاورزي كشور، ارتقاي امنيت شغلي و ايجاد فرصت ياقتصاد

  .تواند در جهت رشد اين بخش نقش قابل توجهي داشته باشدمي

گذاران در بخش كشاورزي پيشنهاد به سرمايه ،ايج حاصل از اين تحقيقبا توجه به نت. 3

توبين در بخش كشاورزي به عنوان يكي  Q شاخص هاي خود ازگيريشود كه در تصميممي

گذاري، سهولت محاسبه و هاي ارزيابي عملكرد، به دليل نقش آن در جايگاه سرمايهاز معيار

  د.كنناستفاده كشاورزي، در كنار ساير معيارها  افزوده همسو بودن تغييرات آن با معيار ارزش
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